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去年12月成立的、一只昔日爆款基金，招商产业精选股票基金，结合基金一季报来
看，近期净值无明显变化，几乎是空仓状态。

不过，也有部分次新基金几乎已将股票仓位打满……

这意味着，次新基金的分歧开始剧烈显现。

部分次新基金采取防御策略

记者梳理了仍处于建仓期的主动权益基金(普通股票型、偏股混合型、灵活配置型)
股票仓位情况，截至3月底，172只次新基金的平均股票仓位(权益投资占基金总资
产)约为69.38%。

根据基金合同规定，在6个月建仓期满后，基金股票投资要达到投资组合比例下限
规定。据统计，逾三成次新基金目前距离投资组合比例下限仍有一定距离，其中，
25只基金成立于去年，留给他们加仓达到合同规定的时间只剩一个月左右。

部分爆款次新甚至采取了极端防御措施。

以百亿基金经理贾成东管理的招商产业精选股票基金为例，去年12月成立，彼时的
认购资金超过规模上限80亿元。从基金净值表现来看，招商产业精选股票基金可谓
大起大落，2月，基金净值涨幅一度超过15%，而从3月初以来，基金净值几乎走成
了一条直线。
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这意味着，贾成东或大举杀入加仓后，在节后市场的震荡中选择快速撤退。

从基金一季报来看，截至3月31日，招商产业精选股票基金股票仓位只有3.51%。
在基金一季报中，贾成东表示，考虑到市场变化，为避免净值的大幅波动，适当调
整了仓位，并对持仓结构进行了优化配置。

不过，新基金一般有6个月的建仓期，招商产业精选股票基金成立于去年12月16日
，根据基金合同规定，招商产业精选股票基金的股票投资占基金资产的比例不低于
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80%，这意味着留给贾成东打出“子弹”的时间还有1个多月。

类似的还有交银启道混合基金。今年1月，交银启道混合基金一日售罄，这只成立
近3个月的基金股票仓位依然很低。截至3月31日，交银启道混合基金股票仓位不足
2成。根据基金合同规定，建仓期结束后，交银启道混合基金股票投资(含存托凭证)
占基金资产的比例需达到60%-95%，基金经理周中还有3个月的时间。

市场震荡提供加仓良机

和上述谨慎的基金经理有所不同，也有多只次新基金快速建仓，保持高仓位运行。
截至3月底，31只次新基金股票仓位已超过九成，其中不乏一些爆款基金。

例如，去年12月，邬传雁管理的泓德卓远混合基金一日售罄。截至3月底，其股票
仓位为92.76%。邬传雁表示，一季度基金完全放弃博弈思维，坚定坚持长期主义
，保持股票配置比例和组合结构的相对稳定，没有因为市场中短期预期的变化进行
配置比例和结构的调整。

类似的还有银华心佳两年持有期混合基金，今年1月成立，同样一日售罄。截至3月
底，其股票仓位超过91%。基金经理李晓星表示，保持高仓位，配置相对均衡，兼
顾消费和科技，重点配置了食品饮料、新能源、电子、互联网、医药等行业，精选
高景气行业中高增长的个股。

值得注意的是，虽然基金经理间在建仓的节奏上出现差异，但是在春节后以来的市
场调整中，多位基金经理一致选择加仓。

例如，截至3月底，今年1月22日成立的广发价值核心混合基金股票仓位为29.96%
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。基金经理张东一表示，基金在市场最狂热的阶段发行，2月份组合仓位一直控制
在很低的水平，持仓主要集中在两只长期成长性确定、竞争壁垒深厚、估值性价比
凸显的A股、H股龙头股上。经过2月至3月的市场调整，越来越多优质上市公司的
配置性价比正在提升，投资和建仓的窗口期已经越来越近，因此组合在3月底较大
幅度提高了仓位。

无独有偶，截至3月底，今年1月成立的中欧悦享生活混合基金股票仓位已超过九成
。基金经理郭睿表示，虽然基金处于建仓期，但对因市场调整出现了更好价格的长
期优质标的仍进行了较大幅度的加仓。
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