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破发是什么意思？可转债破发怎么办

申购上市公司新发行的债权时，投资者无需预缴费用，在中签前几乎不需要投入资
金，因此很多人参与打新债，希望在中签后能收获一笔打新预期收益。新债上市首
日通常价格会有所上涨，不过打新债也有破发的风险，那么破发是什么意思呢？

一、破发是什么意思

破发是指新债价格跌破发行价。新债发行价均是100元，破发即价格跌破100元。
如果债券价格原本上涨至120元，随后跌至110元，这不属于破发。

导致可转债破发的因素有很多，例如A股调整、可转债扩容、大股东快速套现等。

二、可转债破发怎么办

1、持有债券到期

可转债本质上属于债券，投资者持有到期后，发行机构需要向投资者支付一定的利
息并偿还本金，虽然利息预期收益比较低，但只要不出现债券违约，到期后投资者
一般都可以拿回本金及利息。

2、转为股票出售

可转债具有股性，如果投资者看好正股，可在规定期限内转为股票再出售。例如投
资者持有的1000元某可转债，转股价为20元，正股价为25元，那么可转股为1000
/20=50股，转股价值为50*25=1250元。那么这50股按正股价卖出即可获利250元
。

3、投资者回售

如果正股表现也不佳，正股价持续低于转股价，导致投资者无法正常转股，在触发
回售保护条款时，投资者有权将债权回售给发行机构。

4、等待债权价格上涨择机卖出

只要不退市，在行情转好时，可转债价格也可能随股价上涨，回到100块以上。那
么投资者就可择机将债券卖出。

以上关于破发是什么意思的内容，希望对大家有所帮助。温馨提示，理财有风险，
投资需谨慎。
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