
智行理财网
为什么现在银行发行的理财产品少了？难道银行不缺钱了吗？

刚过去的2018年，是不少投资者比较悲伤的年份，炒股的朋友在2018年1月看到指
数11连阳，以为牛市已经启动，却没想到2018年整年指数下挫超20%。在银行理
财这方面也不平静，资管新规让理财市场正处在改革的关口，保本理财量价都不断
在萎缩，银行普通的理财产品也没能逃脱，同时理财更多的向净值型产品转型，结
构性存款火了起来。

2018年银行理财很受伤

不管是资管新规也好还是市场利率影响也好，从去年一整年的情况来看，银行理财
产品发行量与预期收益率都有着不同程度的下滑。

1、银行理财产品发行量萎缩

根据统计数据显示，2018年每个月发行的银行理财产品数量并不统一，但从全年来
看，理财产品的发行量有萎缩的趋势，具体情况就如下图所示：

由上图可见，在2018年年初，银行理财发行量接近15000支产品，而到了年末就萎
缩到了11000支左右，中间减少了约4000支。

另外，保本型理财产品目前的情况也比较尴尬，一方面市场上对于它的需求仍然是
比较大的，但是因为资管新规打破了刚性兑付，保本理财的发行量也急剧下滑，目
前已经不多了。

2、理财预期收益率也在不断下滑

根据统计数据，在2018年1月份的时候，银行理财平均预期收益达到了4.86%，经
过一年资管与市场的洗礼，目前银行理财的平均预期收益率已经下滑到了4.4%。

由上图可见，从2018年2月份开始，银行理财平均预期收益便一直走下坡路，尤其
在6月份到11月份这几个月之间，掉价最快，12月份与11月份的预期收益率持平也
说明市场上的资金在年末也没有像往年那样紧张。

银行结构性存款逆势走强

在银行传统的理财产品发行量与预期收益率都在下滑的时候，结构性存款却逆势走
强，发行总规模由2018年年初约8万亿元增长到年末约10万亿元。结构性存款的预
期收益率是在一个区间内浮动的，按常理来说，这样的属性不太符合中国普通老百
姓的理财要求，但它又为什么火了呢？
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它被看做保本理财的替代品。资管新规出台以后，保本理财渐行渐远，虽说银行仍
有一部分保本理财在售，但是额度也非常有限，一般人也抢不到。结构性存款虽说
预期收益是浮动的，但是本金的安全性却极高，于是被很多理财客户当成了保本理
财的替代品。

预期收益率基本也可以保证。结构性存款在发行的时候，虽说预期收益率是在一个
区间内浮动的，但是从它目前市场表现的情况来看，一般预期收益率在4%左右，
加上兼备存款的灵活性，它能火也是有原因的。

银行结构性存款能不能买？

结构性存款准确的来说是一款理财产品，并不是存款，它是将客户资金与金融衍生
品相挂钩，比如说汇率与指数等。它的风险比存款高一点，但同时预期收益也更高
，目前各大行都有其对应的结构性存款可以购买，安全性一般也比较高。

以某国有银行的产品为例，该银行会对产品挂钩的标的进行每日观察，根据当天挂
钩产品的表现，确定产品预期收益。哪怕是挂钩产品一直表现比较弱势，按照产品
规定的算法，客户也可以拿到最低2.7%的预期收益。

结构性存款在去年火了近一年，产品的安全性与预期收益率也经过了市场比较长时
间的考验，出现问题的概率应该不大，所以投资结构性存款是可行的，还不放心的
话就尽量选择大型国有银行的结构性存款产品吧，给自己多上一份保险。
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