
智行理财网
刚来就不要交年报了吗？这60家新三板公司太奇葩！

新三板挂牌公司数量不断递增的同时，一些“次新”公司亟待熟悉规则、流程的问
题也日渐显现。年报披露截止期已过，而到记者发稿日，尚有60家新三板公司未按
时披露2015年年报，被股转系统暂停转让。其中，“初来乍到”被不少公司作为未
按时披露年报的主要理由。不过，按现行规则，若在6月30日前仍无法披露年报，
上述公司的股票存在被终止挂牌的风险。

在熟悉新三板业务流程的分析人士看来，目前部分挂牌公司由于重视度不够，在信
息披露的规范性等方面亟待加强。而随着公司自身业务的发展以及监管的倒逼，上
述问题有望逐渐减少。

60家公司患上“年报拖延症”

来自全国股转系统的数据显示，截至2016年4月29日，共计6945家公司须披露201
5年年度报告。其中，6883家已完成披露工作，62家公司未能按期披露年度报告。
此后，两家公司完成了年报披露，截至记者发稿日，尚有60家公司未披露年报。

记者梳理这60家公司发现，超过半数是2015年下半年以来挂牌的“次新”公司，
此次是其首次需以新三板标准公布年报数据，经验尚显不足。对于为何未及时披露
年报，“年报编写及内部审核工作尚未完成”的解释出现频率最高。

不过，值得注意的是，部分挂牌公司在年报披露的时间安排上并不严谨，“一拖再
拖”的情况屡屡发生。

例如，原定于4月22日披露2015年年报的法兰智联于4月23日公告称，因年报未按
期制作完成，将延期至4月28日披露。到了4月28日，公司却未披露任何公告，而
是在一天之后再次宣布，将年报延期至4月29日披露。然而，截至目前，法兰智联
仍未披露2015年年报，仅在4月30日表示，公司正积极与会计师事务所一起紧张工
作，预计会在6月30日前完成年报的披露工作。

事实上，与法兰智联情况类似，其余59家公司几乎都将延迟披露年报的最后时限定
在了6月30日，而这也是现行规则对年报披露设定的最后一根“红线”。

按规定，新三板挂牌公司应在每个会计年度结束之日起四个月内编制并披露年度报
告。挂牌公司未在规定期限内披露年度报告或者半年度报告的，应申请暂停转让，
直至按规定披露或相关情形消除后恢复转让。逾期两个月后仍不能披露年报的，公
司将被摘牌。

延迟披露原因“五花八门”
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对延迟披露年报的原因，记者梳理公告发现，“刚刚挂牌”、“更换审计机构”、
“重组尚未完成”等理由被频繁提及。纳尼亚就是因“刚刚挂牌”而未能按时披露
年报的案例之一。公司在公告中直言：“由于时间紧迫，公司2015年年度审计工作
和年报编制工作尚未完成，不能在规定期限内披露。”

有券商人士表示，不少挂牌公司都是登陆新三板后首次披露年报，对各项流程并不
熟悉，因此未能及时披露。

事实上，不仅是挂牌公司时间紧迫，面对大量需要审计的年报，有些审计机构也分
身乏术，直接导致部分公司不得不更换审计机构，从而使得年报无法按时披露。皆
悦传媒4月30日就发布公告称，因公司聘请的立信会计师事务所工作繁忙，为便于
审计，公司拟更换会计师事务所。预计在4月30日之前不能披露年报。

不只是会计师事务所被更换，有些挂牌公司还更换了主办券商。朗星照明公告称，
因更换主办券商，未能在年报披露日内完成主办券商的更换工作及披露年报，年报
披露时间将推迟至5月。

对于广建装饰来说，其未能按时披露年报或与正在推进的重组有关。公司称，由于
工作量太大，虽延期三次，也无法在4月30日之前完成年报编制。与此同时，公司
还拟并购同行业中全国排名较前的企业，目前正在对被并购标的展开调查、评估及
谈判。

值得一提的是，有些挂牌公司未能及时披露年报的原因颇为特殊。例如，展唐科技
原定于4月25日披露年报，但由于公司今年1月份的停工停产导致公司在获取供应商
等合作方的征询函时有所延迟，从而导致年度审计、年报编制等相关工作无法按时
完成。

自身重视程度亟待加强

“由于发展时间短，新三板挂牌公司的信披质量相比主板公司仍有待提高。”对于
多家公司未能按时披露年报的情况，有券商人士对记者表示。

在其看来，对于初入市场不久的公司来说，其对信息披露的重视程度不高，日常信
披经常出现不及时、不完整、不准确、未披露等不合规现象。其中，年报披露需要
多方配合，对时效的要求也更严格，自然挑战最大。

也有投行人士表示，与a股公司不同，新三板并非公众公司，公司管理层对信披的
重视程度不高。“不少公司甚至没有专门负责信息披露的专职人员，仅靠兼职人员
自然会力不从心。”
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挂牌公司对信息披露的不重视也令不少主办券商难有作为。例如，对于未能按期披
露年报的奥盖克，安信证券在公告中表示，己提醒企业应在规定时间内提供相关文
件，但截至4月25日，奥盖克尚未召开董事会，且未向主办券商提供2015年年度报
告及履行内部程序的相关文件。

根据《全国中小企业股份转让系统主办券商持续督导工作指引》第十三条规定，“
挂牌公司应及时向主办券商提供定期报告和临时报告所涉及的文件，并在相关文件
披露前为主办券商预留必要的事前审查时间”。

记者注意到，年报披露还几乎是一些挂牌公司必须经过的一次“磨砺”。2014年年
报的披露中，就有22家挂牌公司未能在2015年4月30日前完成披露，但在2015年6
月30日的最终大限前，这些公司都赶上了“末班车”，如期披露。
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