
智行理财网
在投资期限和收益率差不多的情况下，国债和银行存款哪个更好？

大家好，这里是“品存课堂每日读财”，我是大财师兄，本期和大家分享的主题是
“理财”。

出于对安全的考虑，保本理财产品永远不乏需求。不过，目前市面上保本理财产品
的类型却并不是很多了，保本基金已经退出历史舞台，银行保本理财也快被清盘，
就连结构性存款在监管层的压力下也可能会大幅压缩规模。唯二不受影响的保本理
财产品，恐怕就只有银行存款及国债了。

国债和银行存款都是保本保收益的产品，虽然属于不同类型的产品，但对投资者来
说看起来区别不是很大。假如在投资期限和收益率都差不多之下，选择谁会更好呢
？

如果不看收益，那就只能从安全和流动性上作比较。安全方面，二者其实相差不大
，国债理论上也可能有违约风险，但在我国几乎没可能出现。银行存款如果遇到银
行破产的时候，50万以上的存款有可能拿不回，但银行破产的概率也很低，且就算
破产了存款也未必会有事。真要分个高下的话，国债比银行存款的安全性可能更高
一些。

在流动性上，二者其实也差不多。无论是银行存款还是国债，没到期之前都可以提
前把钱取出。只不过就算收益率相同的银行存款和国债，提前取出的收益也会不一
样。银行存款如果提前取，收益都是按活期利率来计算。

国债则分两种情况。如果是储蓄国债，会按靠档利率计算收益，收益整体比银行存
款高，可持有不到半年就提前支取，不仅没收益，而且在除去收费后还会亏。

如果是记账式国债，收益看两个方面，一个是已经支付的利息，一个是国债的价格
涨跌。记账式国债的付息周期最低也是半年，持有不到半年肯定是没利息的。由于
记账式国债可上市交易，所以国债的价格在想要取出时可涨可跌，提前取出便可赚
可亏。

可见，如果想要随时都能支取，银行存款的收益较低，但不会亏钱，而国债的收益
较高，但有可能会亏钱。至于说哪种更好，恐怕也是因人而异。

因为安全性上银行存款和国债差别不大，流动性上又各有千秋，所以在不看收益的
情况下并不是很好选。

当然，在实际中，同期限的国债和银行存款的收益率可能并不一样。比如1年期及
以下的记账式国债，收益率一般就要比银行存款的利率高，但3年期以上的记账式
国债，利率又不如银行存款。此外，记账式国债因价格变动产生的收益也不容忽视
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，有的时候一次低买高卖，或许就能获得比到期利息更多的收益。

而储蓄国债目前只有3年期和5年期的，虽然其利率比记账式国债要高一些，但也仅
相当于银行存款的中上游水平，仍然比不上收益率较高的银行存款。

所以在加入了收益之后就好选多了。若是想要一个稳定收益，1年及以下期限的自
然是国债更好，3年期以上的当属银行存款更优。若是想在稳定收益的基础上，搏
一搏更多的额外收益，那无论什么期限的都是记账式国债更好。
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