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ETF什么时候会出现折价和溢价？ETF交易有哪些风险？

市场上的ETF有时候会出现折价和溢价的情况，在什么情况下，ETF会发生折价和溢
价呢？

第一，当ETF的流动性不是太好的市场，市场上的ETF其实存在大量的流动性不好的
情况，实际上的交易价格就会偏离IOPV比较多。

第二，当市场比较极端的时候，比如说，当指数涨幅或者跌幅比较大的时候，此时
成分股大面积出现涨停或者跌停，涨停的时候，ETF就会出现溢价，原理就是大家
都去抢ETF份额，这时候股票因为涨停已经买不到了，所以出现ETF溢价，相反，如
果成分股大面积跌停，那么ETF就会出现折价。

第三，通常存在于一些一二级市场流动不畅的ETF，比如说QDII的ETF，它通常使
用QDII的额度去投资海外市场的个股，这种情况下，由于额度的限制，导致一二级
市场并不能通过正常的渠道来进行套利，就会出现ETF的大面积的折溢价。

ETF有哪些风险呢？

ETF比普通的公募基金更操心，因为ETF可以进行场内交易，所以要进行择时，还需
要注意IOPV，不要在溢价过高的时候买入，或者折价过低卖出。当二级市场交易价
格偏离IOPV的时候，通常会有一些猫腻，这时候要格外注意。

和股票一样，ETF要计算好头寸，下单的时候要注意数量和价格，ETF偶尔也会出现
股票一样盘中的临时停牌，这时候会导致无法交易，这种情况一般比较少。
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