
智行理财网
银行理财迎来涅槃重生，平均收益率却跌破4%，还值得买吗？

大家好，这里是“品存课堂每日读财”，我是大财师兄，本期和大家分享的主题是
“银行理财”。

银行理财是目前由机构管理的理财产品中规模最大的一种理财产品。根据银行业理
财登记托管中心近日发布的一份报告显示，截至到2020年，银行理财市场规模达到
25.86万亿元，同比增长6.9%。这个规模比公募基金、信托理财、保险理财等任何
一种理财产品的规模都要大。

银行理财涅槃后重生

在过去的两年里，银行理财出现的变化可以说是翻天覆地的。因为自从2018年的资
管新规开始实施后，银行理财就开始了一轮大调整。

首先是开始减少或停止发行保本理财产品。在资管新规实施之前，保本理财在银行
理财中占据相当重要的地位，占比一度超过30%。然而由于资管新规要求打破刚性
兑付，保本理财需要在限期内清零，因此在这之后就越来越少，如今几乎已经看不
到了。

其次，银行理财逐步在向净值型理财转变。在资产新规实施以前，银行理财中的净
值型产品占比还不到10%。而截至2020年，净值型银行理财的存续规模已达到17.4
万亿元，占了银行理财总规模的67%，未来这个比例应该还会继续上升。

再次，银行理财的发行主体开始由银行转向银行的理财子公司。在资管新规之前，
银行理财都是由银行发行了，不过在这之后，部分银行开始筹建理财子公司，部分
银行理财的发行也转移到了理财子公司上。

截至2020年，已有24家银行理财子公司获批筹建，20家开业。理财子公司的存续
产品余额为6.67万亿元，占银行理财总规模的25.79%。

正是因为银行理财有这样翻天覆地的变化，所以银行理财也是一度陷入低迷。

要知道，早在2017年的时候，银行理财的规模就已经接近30万亿，如今还不到26
万亿，规模不增反跌，这说明在资管新规开始实施后，银行理财的日子并不是很好
过。毕竟，面对如此大的变化，不管是银行还是银行理财的投资者，都需要时间去
适应。

好在，如今终于是拨开云雾见青天，银行理财也算是迎来涅槃重生。因为即便是在
2020年这样经济和居民收入增长都出现大幅缩水的情况下，银行理财的规模仍然实
现增长，而且在结构调整上也基本上已经适应了资管新规的约束，这说明银行理财
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已经获得新生。

涅槃过后的银行理财还值得买吗？

涅槃过后的银行理财，在收益和安全系数上都有一些变化，到底值不值得买，大家
可自行判断。

首先，在收益上，2020年全年银行理财共为投资者创造了9932.5亿元的收益，按
照25.86的总规模来计算，年化收益率为3.84%，这个收益率不算太高，不过比银
行存款强。

虽然平均收益率不到4%，但无论何时基本上都会有几只收益超过5%的产品在售，
比如当前在售的银行理财中，收益率超过5%的就有6只，分别由广发银行、平安银
行和中国银行发行的。所以如果想要买高收益的银行理财，还是可以买得到的。

其次，在安全系数上，涅槃后的银行理财安全系数要低了一些。一个就是保本的银
行理财基本没有了，能买的基本上就只有非保本理财，而非保本理财就意味着本金
有可能出现亏损。

另一个是在大部分的银行理财都变成净值型后，短期内银行理财出现亏损的可能性
增大。

净值银行理财的收益取决于净值的涨跌，而在短期内，理财产品的净值有涨也会有
跌，如果刚好买入后净值就跌了，就会出现亏损。当然，只要持有的时间足够长，
银行理财出现亏损的可能性还是比较小的。

还有就是，现在银行理财子公司已经可以发行权益类理财产品，所谓权益类理财产
品，就是把钱投向股票这样权益类资产的理财产品，就跟股票基金差不多。可想而
知，这类银行理财虽然可能有更高的收益，但也会面临更大的风险。

那么，这样的银行理财，大家是否还爱呢？

本期品存课堂每日读财就到这里，谢谢大家收听！大财师兄希望大家可以在本期音
频右下角点个“喜欢”哦，也别忘了“免费订阅”本专辑
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