
智行理财网
分级基金是什么意思，分级基金的详解

随着基金热越来越流行，为了满足更多投资者对于基金的需求，各大基金公司开始
频繁的发行多样化的基金产品，如开放式基金、封闭式基金、浮动利率基金、指数
型基金等等，这些基金都是耳熟能详，但是刚出现不久的分级基金，既有债券属性
，又有股票属性，分级基金是什么什么意思呢？

分级基金看着复杂，实则不陌生，顾名思义，分级基金就是结构化基金，把一个整
体的基金，把基金预期收益和净资产按照比例进行分解，通常分为两级或多级的基
金。分级基金由母基金和子基金两个部分组成。

通常我们在市场上见到的基金主要是股票型分级基金、指数型分级基金和债券型分
级基金三种。而当前市场上交易最多的还是以股票型多空分级基金为主。

股票型多空分级基金把一个基金分为A份额子基金和B份额子基金两类。A份额子基
金为约定预期收益，B份额子基金为杠杠基金，也就是该基金运行过程中，A份额子
基金将资产借给B份额子基金，B份额子基金按照约定的利息，向A份额子基金定期
支付利息，而产生的投资盈亏全部由B份额资金承担。比如某基金A份额和B份额比
例是50%：50%，A份额约定预期收益是年化利率为4%，这一年A、B份额子基金
获得预期收益10%，在结算时，该年份A份额预期收益还是4%，B份额预期收益为
16%。

所以我们在投资过程中，讲到的杠杆基金实际上就是指股票型多空分级基金的B份
额子基金，但是如何选择，还是根据实际出发。温馨提示：理财有风险，投资需谨
慎。
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