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中小企业低利率贷款依然遥远

虽然贷款利率放开已经过去了一周多，但我们发现银行利率并没有出现调整。利率
改革一直被解读是破解中小企业融资难的关键一步。但因为银行均未调整贷款利率
，所以对于不少中小企业而言，获得更低的贷款利率依然有些路途遥远。

银行表示短期下调不现实。取消贷款利率下限，实际意义不大，因为此前银行大部
分的贷款都在基准利率以上，只有极少数的客户可以做到打折，而且目前资金面紧
张，因此对银行贷款业务没有太多实际影响。不过从理论上来讲，放开贷款利率下
限，肯定是有助于降低企业融资成本，尤其是中小微企业，因为大型银行会进一步
增强对大企业的议价能力，而中小银行被迫要深挖中小客户，从而产生利率下行的
动力。

目前包括个人消费贷款和企业贷款，都需要上浮，一般上浮到20%甚至更多，所以
银行短期内下调利率是不现实的。有银行工作人员也表示，总行正在研究进一步的
落实计划，但估计不会对现有的贷款政策有明显的改变。

从企业来看，央行取消贷款利率下限的新政获得了大多数受访企业的肯定，这其中
既有大型国企，也有中小微企业。但小企业融资太难了，无抵押信用贷款很难申请
到，只能通过抵押房产等方法融资。贷款利率下限虽然取消了，但希望这个利好别
只是“看得见摸不着”。

在许多企业来看，央企在贷款利率下限取消将成功最大受益者。而许多中小企业是
很难得到比较低的利率。即便是资金宽松时，民营中小企业想拿到基准利率的贷款
都很难，更难奢望在当前资金紧张的情况能拿到打折的“低价贷款”。

不过随着低价贷款向大型企业倾斜后，银行也将会通过做一些优质中小企业的单子
来提升业绩。而且目前企业发债成本高，融资首选还是信贷。所以银行信贷还是卖
方市场，价格战短期内打不起来，但长期看会令银行的资金配置更加合理。
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