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理财子公司管理新规公布，银行理财将迎5大变化！是否更值得投？

12月2日，中国银保监会正式发布了《理财子公司管理办法》。该《办法》是根据
今年早些时候发布的“资管新规”及“银行理财新规”的相关要求制定的，同时又
对“银行理财新规”的部分内容进行了调整。为此，银行理财也将出现一些新变化
，对投资者来说最好有所了解。

理财子公司管理新规出来后，银行理财将出现哪些变化？

1、高风险的银行理财产品数量会增多。以前的银行理财产品，或许是出于控制风
险的考虑，是不允许直接投资股票的。即使在今年早些时候开始实施的“银行理财
新规”，也是不允许公募银行理财产品直接投资股票。而在理财子公司管理新规中
，不仅私募银行理财产品可以直接投资股票，而且对公募银行理财产品直接投资股
票也全面放开。由于股票市场本身属于风险较高的理财市场，这类投资股票银行理
财产品或许就会跟目前的股票基金一样，虽然有可能获得较高预期收益，但也有可
能面临较大亏损的风险。

2、银行理财的投资门槛将进一步下调。根据早先的“银行理财新规”，银行理财
的最低投资门槛从5万降低到了1万元，目前已经有不少银行理财产品都已经把门槛
降到了1万元。不过根据理财子公司管理新规，并没有给银行理财设置销售起点，
这就意味着银行理财的投资门槛有望进一步下降。

3、保本理财产品将加速消失。资管新规给了保本理财两年的过渡期，要求保本理
财在2020年全部退出市场。不过随着理财子公司管理新规出来之后，保本理财可能
会加速消失。因为目前市场上的保本理财产品都是由银行本体发行的，一旦银行理
财子公司接手银行理财产品的发行权，应该就不会再有新的保本理财产品出现了。

4、买银行理财产品的渠道增多。以后买银行理财产品，就不一定需要去银行买了
。首先对于发行银行理财产品的理财子公司来说，肯定会有自己独立的销售渠道；
其次也可以找银行代销；再次可以找除银行之外的其他机构代销。所以投资者以后
购买银行理财产品时，不仅可以在多个渠道购买，而且可能在同一家银行或其他机
构能买到不同的银行理财产品，这就更方便投资者在不同银行理财产品之间的比较
。

5、银行理财产品将更多样化。除了规定银行理财产品可直接投资股票之外，理财
子公司管理新规还允许理财子公司发行分级理财产品。分级理财产品跟分级基金差
不多，即一只银行理财产品可能会被分成两只或以上的子产品，其中有预期收益相
对较低、风险相对较低的，也有预期收益和风险都较高的，这就增加了银行理财产
品的多样性，可满足不同投资者的需求。

银行理财产品是否更值得投？
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这些变化对投资者来说有利也有弊，所以根据投资者的侧重点不同，以后的银行理
财是否更值得投还得因人而异。不过，银行理财的这些变化短时间内应该还不会发
生，因为虽然目前宣布设立理财子公司的银行已经有近20家，但绝大部分的银行理
财子公司都还处在筹备中，想要真正接手银行理财产品的发行权应该还会有一段时
间。

当然，也有一些银行可能并不具备成立理财子公司的能力，所以银行理财产品的发
行仍然会由银行本行来发行。因此，以后的银行理财可能就会出现发行主体不同的
两种类型：一类是由银行理财子公司发行的，其适用的是“理财子公司管理新规”
；一类由银行直接发行的，其适用的是“银行理财新规”。所以对于不能适应新变
化的投资者来说，仍然还是有传统类型的银行理财产品可以选择的。
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