
智行理财网
分级理财产品和非分级理财产品的区别，划重点了！

很多投资者都有接触过分级基金，即将母基金拆成A份额和B份额，不同基金份额的
预期收益类型不同。其实银行理财产品中也存在分级型理财产品，那么分级理财产
品和非分级理财产品的区别是什么呢？

1、分级理财产品和非分级理财产品的区别

分级理财产品有两种类型，一种是按照投资金额的不同将客户划分为不同等级，不
同等级客户购买同一理财产品的预期收益和风险存在差别。非分级理财产品的预期
收益和风险是不区分客户群体的。

分级理财产品的另一种类型，是指将产品拆分为“优先级+劣后级”的两层或多层
结构分别发行，或是同一产品中同时包含优先级和劣后级份额。投资者可根据个人
需求自由选择认购类型。

一般优先级产品属于固定预期收益类产品，劣后级产品则属于浮动预期收益型产品
。优先级产品的本金和预期收益兑付顺序要优先于劣后级产品，当优先级产品的实
际预期收益达不到预期预期收益时，会用劣后级产品的资金来弥补。但如果优先级
产品的实际预期收益超出了预期预期收益，那么剩余的预期收益均归劣后级认购者
所有。

因此劣后级产品的风险要高于优先级产品，对投资者的风险承受能力要求也更高。
不过高风险往往也意味着高预期收益，所以很多机构和私行客户更倾向于购买劣后
级理财产品。

2、分级理财产品的风险

分级理财产品中运用了高杠杆，但目前的投资运作透明度较低，可能存在资金投向
不透明的问题。且优先级产品的固定预期收益类型也与当前打破刚性兑付的要求不
符。

以上关于分级理财产品和非分级理财产品的区别的内容，希望对大家有所帮助。温
馨提示，理财有风险，投资需谨慎。
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