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一个案例告诉你，看起来高利率的理财产品，却输给了付息方式！

理财产品的付息方式多种多样，最常见的基本上就是到期一次性还本付息与按月付
息到期偿还本金这两种方式了。同一种产品，如果期限相同的话，到期一次性还本
付息的利率一般要高于按月付息，这也导致很多人没有经过计算，就选择购买看起
来利率比较高的产品。那么，是不是利率数值高的产品给大家带来的预期收益就一
定是最大的呢？

陷入惯性思维的理财怪圈

品存君的一位朋友上个月去某银行购买了20万的大额存单，3年的期限，年利率为4
.1%，到期一次还本付息。记得当天晚上她跟我说起这件事还挺自豪的，说自己幸
亏去的早才能买得到，不然就没额度了。

可品存君了解到，该银行还有另一款大额存单，20万的门槛，三年期利率为4%，
一个月付息一次，我当时就问她为什么不买这一款产品。我那位朋友还反过来问我
是不是傻呀，为什么要买这个利率比较低的的产品啊，你是不是傻了？

品存君也是很无语，看样子我那位朋友是陷入了惯性思维的怪圈，即认为“利率越
高，预期收益也就越多”。可实际上，她却忽略了一些很有价值的细节，单纯的以
为利率高的产品给她带来的预期收益一定是最高的。可事实真的如此吗？经过品存
君为她计算一番，她才发现，自己确实是买“亏”了。

买“亏”在哪里？

明面上利率4.1%确实要高于利率4.0%，这也是很多人选择高利率产品的原因，但
他们往往都忽略了一点，那就是按月付息，对于一个会投资的人来说，按月付息就
相当于是另外一种形势的“复利”了。

我们一起来计算一下，我那位朋友买的产品，到期后的本息和一共是200000+200
000*4.1%*3=224600元，其中利息24600元。假如她购买的是按月付息的产品，
则每月会收到利息200000*4.0%/12=667元（取整数），三年一共利息24000元，
这么一看利息确实是少了600元。

但是她作为一个经验并不怎么充足的理财新手，忽略了可以产生复利的可能。如果
选择的是按月付息方式，每个月产生的667元利息就可以拿出来做一些其它的投资
。就拿最简单的货币基金来说，以目前的年平均利率2.8%，月利率也就是2.8%/12
来计算。

第一个月的667元利息三年时间内有35个月可以用来投资，往后的每个月的利息可
以投资月份都减少一个月，那么三年时间内，利息用来投资货币基金三年产生的预
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期收益一共有667*2.8%/12*（35+34+33+……+1+0）=980元（取整数）。

由此我们看到，就算利息只是用来投资货币基金，4.0%利率按月付息的真正利息收
入就变成了24980元，一下子就超过了我朋友所购买的那款利率看起来“高”的产
品。如果是一些投资能手，或者是有一些其它投资渠道的朋友，利息投资产生的“
复利”可能更高。因此只要两个产品利息相差不大的话，按月付息肯定是比较划算
的。

理财产品利率高的，未必赚的利息更多，有多少储户忽略了上面提到的这一点？现
在大家应该知道利率高的理财产品带给你的利息不一定是最高的，还会取决于它的
付息方式，当然了，如果你比较懒或者看不上利息投资产生的“复利”也就另当别
论了，但是大家都选择去理财了，谁又不想利息能够多一些呢？
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