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投资者赚翻了？可转债年内平均收益超20%，这些风险不可忽视

大家好，这里是“品存课堂每日读财”，我是大财师兄，本期和大家分享的主题是
“可转债”。

最近一段时间，市场上可转债的发行有提速的趋势，最近两个星期新发行的可转债
数量来到了16只，对于当前可转债市场800多万的投资者来说，是一场打新盛宴。

大概是去年下半年开始，可转债打新才算是真正的走入了大多数投资者的视野，一
时之间，参与申购转债的投资者蜂拥而至。从今年新债上市的表现来看，确实也值
得投资者“疯狂”。

可转债年内平均收益超20%

目前，一只正常的新债上市，一般有效的申购户数会超过800万。除去原股东配售
的份额以后，剩下一小部分再由市场上的散户去拼运气，所以现在新债的中签率比
较低。

可转债打新被投资者追捧，主要还是它的优点十分突出，兼具债券与股市的一些属
性，对于我国不少理财小白来说，它是一个比较值得信赖的投资对象。

从收益的角度来看，根据某机构监测的数据显示，今年上市的新债，首日平均收益
率达到了20%。加上可转债从申购到上市一般不会超过一个月，短期内有这个收益
率算是比较夸张了。

从门槛的角度来看，可转债打新并没有投资经验与资金的要求，0元即可参与打新
，中签后再缴款。绝大部分投资者一般是中一签，只需要缴纳1000元就够，参与投
资的成本较低。

从安全的角度来看，虽然可转债打新，并没有说可以保本保息，但从今年新债上市
的情况来看，上市首日收盘价无一破发。表现最差的本钢转债虽然已经跌破发行价
，但大家也不一定要进行买卖，持有到期获得票面收益也不是不可以。

投资可转债没有一点风险？

任何投资产品，理论上来讲都不可能绝对安全，更何况是兼具股债属性的可转债了
。其实在今年，有些可转债还是“暴了雷”。

可转债触发强赎，投资者损失惨重。据不完全统计，今年来已有裕同科技、苏博特
、龙蟠科技、振德医疗、桐昆股份等多家上市公司发行的可转债被强制赎回。如果
持有这些公司发行的可转债，没有及时转股的话，最多能损失近80%。
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所谓的可转债强赎，是指上市公司在满足一定条件以后，可以按照一定的价格来赎
回可转债。

这些条件包括，上市公司的股价连续15至20个交易日的收盘价格，高于转股价格的
130%，就触发了强赎条款。

或者说，本次发行的可转债未转股余额不足3000万元时，也能触发强赎条款。

例如今年某只被强赎的转债，市场价格高达400多元，但上市公司发布公告，给的
赎回价只有100.479元。如果是高于赎回价买的转债，但在赎回期未及时转股的朋
友，就会产生比较大的损失，在400多元接盘的朋友，最多可以损失80%左右。

另外，可转债交易是T+0的，资金可以快速进出。这就表明里面的游资非常活跃，
可能你上一秒可转债还在大涨，下一秒就大跌了，对于部分投资者来说不是很友好
。

当然，目前如果仅仅是申购新债，待上市以后果断出掉的话，这种操作的风险还不
是很大，如果是在二级市场买卖转债赚差价，风险还是不小的。
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