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科技板块有泡沫吗？科技股还能买吗？

在A股市场上，新能源车可以说是今年最热门的板块之一，截止到目前，中证新能
源汽车产业指数自4月份反弹以来已经上涨了接近一倍。

不过，随着该板块的节节攀升，有很多投资者开始讨论新能源车的泡沫问题，引申
到科技板块，很多投资者就开始思考，科技板块经历了近几年的快速上涨，是否还
具有投资价值呢？

其实这个问题我们可以从泡沫的诞生去思考。

在功能机时代，诺基亚曾占据着行业老大地位。2009年的时候，，诺基亚以37%的
市场份额稳居世界第一，享受着行业最高的利润和溢价。但是随着智能机爆发式的
发展和增长，短短5年时间后，也就是2014年，诺基亚的市场份额急剧下跌到11%
。

而种种迹象表明，新能源汽车的渗透率很可能复刻智能手机取代传统手机的过程。
根据《新能源车发展规划2021-2035》，2025年新能源汽车销售量将达到汽车总
销量的20%左右。

对传统车企而言，其架构、集团利益关系、思想等等方面的问题，都是传统车企拥
抱电动车变革的阻碍；

而传统车企引以为傲的优势，如体量、独特经验在这场技术巨变中都可能是一种累
赘。因此，尽早拥抱变局和主动变革将是传统车企面对时代浪潮的关键。

造车新势力也实现了中国国产车价格段的有效突破，实现了20-50万的价位段的放
量，打破了合资车和进口车在该价位段的垄断。未来国产车有望改写整个中国汽车
的格局，甚至全球的汽车格局。

“智能化、电动化的大浪潮才刚开始，这个过程一定是长期伴随着泡沫的，一定是
泡沫不断诞生和湮灭的过程。”景顺长城的基金经理杨锐文认为。

不能因为局部的泡沫而拒绝拥抱一个时代的到来。实际上，在历史上的大浪潮中，
百舸争流，我们不知道谁主沉浮，我们希望拨开云雾见月明，通过产业切入的方式
来提升科技股制胜概率。

20年前，一场空前的互联网泡沫席卷美国股市，纳斯达克整体市盈率一度高达200
。而后，伴随着美联储加息，泡沫破灭，2年时间内，纳斯达克市值蒸发三分之二
。
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虽然大多数公司在当年的互联网泡沫中消失了，但是留下来的那些却深刻地改变了
整个世界的面貌。

因为每一轮技术进步都伴随着泡沫产生、以及在泡沫破灭之后优胜劣汰的过程，所
以对投资者而言，重要的是找到那些留下来、具备真正成长实力的伟大公司。

要做真正的成长型价值投资者，就是要寻找那些具有伟大前景的新兴产业企业，并
伴随他们的成长。坚持投资于符合产业趋势的真正的成长股。
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