
智行理财网
理财子公司管理办法正式发布 银行理财将不设销售起点

12月2日，银保监会正式发布《商业银行理财子公司管理办法》。该办法适用于银
行通过子公司开展理财业务的情形，是银行理财新规的配套文件。根据理财子公司
新规，商业银行理财子公司发行的公募理财产品，将不再设置销售起点。

理财子公司是商业银行为符合监管要求，专门设立的从事理财业务的金融机构。理
财子公司新规在银行理财新规和资管新规的基础上，进行了部分修改。总体而言，
理财子公司的监管要求与监管层对其他资管机构的要求类似，下面具体介绍理财子
公司新规的六大重点。

一、允许投资股票，不设销售起点

根据理财子公司新规，理财子公司的公募理财产品允许直接投资股票。此前，理财
新规规定，银行公募理财可以通过公募基金间接投资股票，这适用于银行没有设立
理财子公司的情形。此外，参考其他资管产品的监管要求，银行理财子公司发布的
理财产品，不设置销售起点。

点评：设立了理财子公司的银行，未来买理财没有起购门槛了。

二、买银行理财不再要求面签

根据新规，理财子公司产品可以通过银行代销，银行网点在专区进行销售，并录音
和录像。参考其他资管产品规定，个人首次购买理财产品不强制要求面签。

点评：首次买银行理财，不再需要跑银行网点面签。

三、非标债权投资限额

新规要求，理财子公司产品非标债权类资产投资余额不得超过理财产品净资产的35
%。

点评：非标债权风险投资限额，主要为了减少银行理财投资风险。

四、产品分级

理财子公司允许发行分级理财产品，但必须遵守资管新规和理财子公司新规相关规
定。

点评：分级产品类似于银行理财分R1到R5五个风险等级。
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五、理财合作机构

根据新规，理财子公司发行的公募理财产品投资的资管产品，其发行人必须是持牌
金融机构。

点评：持牌金融机构的资管产品，比如证券理财、保险理财、信托计划等。

六、风险管理

新规要求，理财子公司需计提风险准备金。这个道理与银行类似，银行吸收存款，
也要拿一定比例的资金放在央行，防范风险。

以上是理财子公司新规的重点内容。对于投资人来说，银行理财主要的变化是起购
门槛降低，买银行理财更加方便。另外，理财产品允许直接投资股市，其预期收益
和风险也有所提高，投资人要有一定的风险防范意识。

介绍阅读：

银行设立理财子公司有什么用？

银行理财产品还有哪些变化？
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