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真相！做市商并不等于撮合交易 后悔才知道！

随着新三板的活跃，做市商开始逐渐进入人们的视野，提到做市商，很多人第一印
象就是撮合交易，会简单的认为做市商就是撮合交易，但是，事实并不是这样。

不能简单的认为做市商就是撮合交易，它们之间有着本质的不同，那么做市商是什
么？撮合交易又是什么？它们之间又有哪些区别呢？

做市商是什么

做市商制度作为一种市场交易制度，在这个制度中，拥有一定的实力的证券法人作
为做市商，通过双向报价的方式连续向投资者提供报价，并在其报价的价位与投资
者进行交易。

在做市交易的过程中，做市商使用的是自有资金，并且通过这种连续不断的交易来
活跃市场，促进资本的流动。做市商的收入来源于买卖价差，以此来实现利润的需
求。

下面给大家一个简单的例子来介绍做市商制度。假设市场上存在a、b、c三个人，
其中a是买卖者，b是做市商，c是买者，b向a和c双向报价，假设买入价为40，卖
出价为44，如果成交，也就是b从a以40的价格买入，然后以44的价格卖给c，这样
就完成了一次交易，4单位的价差就是做市商b的收益。

撮合交易是什么

撮合交易简单的说就是没有任何中介的交易，买者在交易市场上提出买入需求，卖
者提出卖出要求，然后交易市场按照价格优先、时间的优先的原则进行撮合成交。

也就说，在交易市场上，必须同时存在买者和卖者，要不然交易就没有办法进行，
就是俗话说的有买就有卖。下面给大家举个简单的例子来介绍撮合交易。

假设市场上同时存在a、b、c三个交易者，其中a是买者，b和c是卖者，假设a的出
价能够满足b和c的心里价位，那么交易就会成功。也就是说，撮合交易最重要的就
是要有买家和卖家。

二者的区别有哪些

首先活跃的场所不同。目前，做市商主要活跃在场外交易市场，在中国最典型的结
合就是新三板；而撮合交易更多的则是集中活跃在场内市场，比如在上交所以及深
交所。
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其次就是在交易中交易者的地位不同。做市商交易中，价格是由做市商报出的，各
个投资者没有报价的权利，只能选择在不同做市商的报价中选择，投资者相对而言
处于不利的位置；而在撮合交易中，投资者有报价的权利，只要符合自己的预期，
就可以完成交易。

最后就是二者各自的优点不同。对于做市商制度来说，最大的优点就是促进市场的
活跃，增强资本的流动性，有利于维持市场上产品价格的稳定，具有价值发现的功
能。而撮合交易则不同，撮合交易最大的优点就是客户之间自己完成交易的成交，
交易市场并不参与，交易市场只是提供一个平台。
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