
智行理财网
宁组合和茅指数哪个更值得投资？什么是宁组合和茅指数？

最近，市场上讨论的比较火热的就是宁组合和茅指数，哪个更值得投资？这个问题
的背后其实是两种不同的投资思路，是追逐高估值的科技成长，还是坚守价值投资
的低估值？

宁组合指的是以宁德时代为首的“宁组合指数”，其成分股包括新能源、电子等景
气度较高的成长方向。

茅指数主要是指在消费、医药、科技制造等领域具有较强成长性和技术实力的一些
龙头企业。指数中涵盖了30家类茅台的公司。

当然，从今年以来的涨幅来看，宁组合是当下最热门的板块，涨幅也是比较喜人的
，价值风格和成长风格类似跷跷板，此消彼长。

成长走得快，价值走得远，究竟谁是下半年的王者呢？

今年的行情，逻辑可以说是大盘向中小盘扩散，年内中证500指数明显跑赢了沪深3
00指数，但是中证500的估值水平下降了，主要是业绩上有明显的增长，消化了部
分估值。

2021年下半年，我们仍然可以看好宁指数，以中证500为代表的中小盘股票，他的
盈利和估值还是明显优于以沪深300为代表的蓝筹股。

宁组合代表了锂电，新能源，医美，CXO，AI，半导体，以及先进制造等等，高成
长性产业发展先锋方向的部分龙头公司，整体的市场偏向于中盘蓝筹，就目前的情
况来看，宁组合更具有性价比。

至于大盘蓝筹，长期的增长是毋庸置疑的，今年的下跌的主要逻辑还是固执过高了
。
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