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一类存款再遭强监管，规模和收益率都有可能会下降，还值得买吗？

大家好，这里是“品存课堂每日读财”，我是大财师兄，本期和大家分享的主题是
“结构性存款”。

结构性存款是一种比较特殊的存款，因为它既具备存款的一些特征，又具备银行理
财的一些特征，所以很多人也把它看成是银行理财。在资管新规开始实施后，结构
性存款一下子就成了明星产品，因为在资管新规的框架下，保本理财将逐渐减少并
最终消失，而结构性存款可保本的特性，刚好可以填补这一块的空白。

结构性存款之所以能大受欢迎，除了它能保本之外，还因为它有较高的收益。在所
有存款类型中，结构性存款的收益算是最高的，虽然其收益并不稳定，但对于想要
追求较高收益又不想本金受损的投资者来说，是不二之选。

不过，也正是因为结构性存款太热，甚至那些没有发行资质的银行也来抢着发，导
致假结构性存款频现，成为银行高息揽储的工具。最终受到了监管层的一轮大整顿
，令结构性存款的热度又降了下去。

然而，今年结构性存款的热度似乎又出现了抬头迹象。因为今年稳健理财市场整体
表现不佳，各类理财产品的收益纷纷走低，即便是以往一些收益较高的理财，收益
优势也不明显了。

而结构性存款的收益虽然不算是最优秀的，但因为可以保本，综合来看还是一个不
错的选择。而且结构性存款还能时不时地出一些收益较高的产品。

根据央行的数据显示，今年4月份结构性存款的规模一度超过了12万亿元，比去年1
2月增加了2万多亿元，增幅超过了26％，比总存款的增幅快多了。可结构性存款的
热度一回归，又带来了新的问题。

一个问题就是一些企业利用结构性存款进行套利。其实结构性存款的最主要投资者
，并不是个人，而是企业单位，占比在六成以上。而企业单位最喜欢买的是中小银
行的结构性存款，因为相对大型银行的来说收益更高。

而由于今年货币政策比较宽松，国家也是经常强调要降低实体企业的贷款利率，所
以很多企业可以从银行拿到利率较低的贷款。可有那么一些企业就会拿着银行的低
息贷款去买收益较高的结构性存款进行套利，这显然是不被允许的。

近日北京银保监局就下发了《关于结构性存款业务风险提示的通知》，其中就要求
银行加强对资金来源的甄别，严防利用结构性存款进行套利的行为。

另一个问题就是结构性存款发行太多，会提高银行的融资成本，而银行的融资成本
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又会最终嫁接给贷款人，这显然不利于整个社会融资成本的下降。

而要解决这两个问题，一方面就是让结构性存款的收益率下降，让其没有套利空间
，一方面就是降低结构性存款的规模。其实这两方面目前已经体现出来了，因为近
段时间结构性存款的收益率已经开始下降，而5月份结构性存款的规模也是降到了1
2万亿以下。

结构性存款的收益率和规模的下降，对于投资者来说可能并不是一个好消息。不过
如果是为了理财，从性价比上看，结构性存款仍然还是值得买的。

本期品存课堂每日读财就到这里，阅读更多对你有帮助的投资理财内容，可以关注
品存课堂公众号！

如果想要学习银行理财技巧，请点击下方课程试听：

《11堂银行理财实用投资课》

(品存课堂理财小白训练营火热进行中）

还在等什么，赶快买它吧！

点击下方，立即购买

《12天理财小白训练营》点击进入>>>
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