
智行理财网
近期债券基金大面积下跌，原因找到了！原来是它在涨

大家好，这里是“品存课堂每日读财”，我是大财师兄，本期和大家分享的主题是
“债券基金”。

投资债券基金的朋友，相信最近一段时间都发现了自己持有的基金，其净值出现了
回撤，有的回撤的幅度可能还不小。之所以出现这种情况，主要是因为债券价格下
跌所致，对于主要投资债券市场的债券基金来说，债券价格的涨跌直接决定了其净
值的涨跌。而债券价格之所以会跌，原因只有一个，那就是利率在上涨。

如果大家有留意的话，就会发现债券基金大概从5月份开始进入到了一个下跌通道
中。因为这个时候正是债券利率触底反弹的时候。

以10年期的国债利率为例，在5月初的时候，利率大概在2。525％附近，如今已经
涨到了2。855％，利率涨幅达到13％，而同期的A股的大盘指数才涨了3。5％左右
。由于国债利率几乎可以说是债券利率的风向标，国债利率上涨，其他债券利率也
会跟着涨，相应的债券价格就会下跌了。

为什么利率上涨债券价格就会涨呢？这就要从债券利率与债券价格的关系说起了。
对于一款可以在市场上交易的债券来说，一般都会有两个利率（贴现债券除外），
即市场利率和票面利率。票面利率在债券发行时就已经固定了，不会再有变化，而
市场利率则会根据市场情况实时发生变化。所以我们所说的债券利率涨跌，其实是
说的市场利率。

由于债券的票面利率是固定的，这就意味着债券的到期收益率已经确定了。当债券
的价格涨了后，相当于买入债券的成本上升了，因为债券到期收益已经确定，所以
此时买入债券的实际收益率就下降了。

举例说明，一张面值为100元的债券，票面利率为10％，如果以100元买入，到期
时可拿回110元，收益率就是10％。可如果债券价格涨到了105元，此时买入，到
期时同样能拿回110元，但因为买入的成本高了，所以收益率就降到了4。76％（5
／105＊100）。

可见债券价格上涨后，债券的收益率就下跌了。反之债券价格下跌后，债券的收益
率就会上涨。

在实际中，债券价格和债券利率是相互影响的，即有的时候是因为利率先涨才导致
债券价格下跌，但有时候却是因为债券价格下跌才导致利率上涨。不管是谁影响谁
，二者的走势都是相反的。

至于最近一段时间债券市场的情况，可能是利率对债券价格的影响更多一些。因为
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这段时间央行没有再进一步下调利率，使得市场利率逐渐企稳。同时因为经济恢复
的需要，各个经济部门对资金的需求较大，从而推升了市场融资利率水平，从而使
得整个市场利率开始触底回升，进而造成债券及债券基金的走低。

本期品存课堂每日读财就到这里，阅读更多对你有帮助的投资理财内容，可以关注
品存课堂公众号！

如果想要系统学习基金投资，请点击下方课程试听：

《基金投资快速入门76堂课》

(品存课堂股票体验营火热进行中）

还在等什么，赶快买它吧！

点击下方，立即购买

《股票3天体验营》点击进入>>>
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