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中签率跟新股一样低！可转债打新凭什么这么火？一魅力很难抵挡！

近日，一只新上市的可转债网下发行份额获得了1400倍的申购，网上发行份额的申
购中签率也是创下一年多来的第二低，仅0.0449%。我们知道，新股申购的中签率
一般都是很低的，因为新股一旦上市基本是连续涨停，诱惑太大，所以申购的人也
很多。而该可转债的中签率已经低到跟新股的中签率差不多了。难道是因为现在可
转债打新的赚钱效应又出现了吗？

为什么可转债打新能这么火？

股票打新火爆，是因为只要能中签基本上是稳赚不赔，甚至资金翻个倍也不是难事
，因为在A股市场上，至今为止鲜有新股在刚上市首日就下跌的，基本都会连续涨
停几天。但对于可转债来说可就没有这项福利了，从近段时间新上市的可转债来看
，上市首日有上涨的也有下跌的，而且上涨的一般也不会超过10%。所以想要跟股
票打新一样在可转债打新上赚大钱，基本不太可能会实现。那为什么可转债打新还
能跟股票打新一样的火呢？

可转债的一个最大魅力在于，持有可转债就相当持有一只股票的看涨期权。因为可
转债可以在未来某一段时间转换成该公司的股票，只要未来股票的价格高于转股价
格，就能从中获利。转股价就是可转债转换成股票的价格，这个价格是在可转债发
行时就已经规定好了的，股票价格比转股价格越高，可转债转换成股票的预期收益
也就越高。新上市的可转债之所以不会向新上市的股票那样涨，也跟转股价格有很
大关系。

举例来说：

假如某投资者买了1万元某上市公司的可转债，转股价为10元/股，半年后可开始转
股。如果在半年后该上市公司的股价涨到了12元/股，此时，该投资者就能以10元/
股的价格，把1万元的可转债就变成了1000股的股票，然后再把这1000股以12元/
股的价格卖出去，就能获得2000元的预期收益，即半年的预期收益率为20%。很显
然，股票价格越高，转股后的预期收益也就越高。从理论上来说，股票价格上涨是
没有上限的，所以投资可转债的预期预期收益也是没有上限的（当然实际不可能）
。

如果可转债没有这一魅力，仅靠它本身带有的那点预期收益率，估计没有任何人会
看得上。因为可转债的票面利率是很低的，就拿上方被火爆认购的可转债来说，第
一年的利率只有0.2%，第二年的利率只有0.8%，第三年的利率也只有1.5%，都还
不如银行存款利率。但正是因为可转债可以转换成股票，给了投资者很大的想象空
间，才使得可转债变得那么炙手可热。

当然，投资可转债，倒也并不是一定要转换成股票才能获利最大。如果在持有可转
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债期间，可转债的价格涨了，同样可以卖出获利。

那么，哪些可转债的价格最容易涨呢？由于股票价格比转股价格越高，可转债转股
的预期收益就越大，所以那些股票价格比转股价格高的可转债，便是最容易上涨的
。如果有看到某只新可转债的转股价比当前的股价还低的话，那就可以考虑去申购
了，因为该可转债上市后价格上涨的概率往往更大。
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