
智行理财网
建行信用卡购买国债有哪些风险

国债号称“金边债券”，是一种十分安全的投资品种。目前，国家正式对储蓄存款
利息征收个人所得税，国债不征。如此一来，投资国债将是“利好”的，同时投资
国债还可随时变现或质押贷款，所以投资国债的前景是十分诱人的。

但投资国债还是存在着一定的风险，投资国债的目的是为了获得较高的国债利息收
入，因为国债的利率往往比银行存款利率高出很多，但是在我们投资国债的漫长的
时间里，可能会出现一些不利因素，造成投资成本的损失或国债的实际利率降低，
这样我们持有国债的时间越长，到期收益的不确定性就越大，即国债的投资风险也
就越大。下面卡宝宝带你看看。欢迎阅读。

 国债投资的主要风险有利率风险和通货膨胀风险：

 (1)利率风险。

我国发行的国债大部分都可以在深圳和上海证券交易所上网交易，而各种证券的价
格往往和利率的变动有着密切的关系，利率的每一次变动都会引起证券价格的巨大
波动，利率上升，证券价格下降，利率下降，证券价格上升，利率风险是国债的主
要风险。

由于我们购买的国债利率是固定的，如果我们持有国债的时间较长，就会受到利率
损失的风险，一旦利率上升，国债价格势必下降，此时抛出国债，损失难免。在利
率变动幅度相同的情况下，长期国债受到的影响要比短期国债大得多，即长期国债
的利率风险要大于短期国债的利率风险。

例如，我们买入2000年凭证式国债，5年期的票面年利率为3.14%，如果3年以后，
因为通货膨胀的原因，银行上调利率5年期定期存款利率为5.14%,那么在剩余的两
年里，持有者每年要损失2%的利息收益，此时要是卖出国债，就必须降低国债的
价格，使得买入者的实际收益率能够达到5.14%的水平，也就是说，无论我们保留
国债还是卖出国债，都无法回避利率风险，如果该国债不是5年期而是10年期，那
么我们的损失程度就会更大。

                                    1 / 2



智行理财网
建行信用卡购买国债有哪些风险

相反，如果买入国债后市场利率下降了，国债的价格将上升，我们就会得到额外的
利润。在购买国债前，一定要对目前的市场利率做一番研究。

如果利率有可能上升，债券行情下降时，应以短期债券为主进行投资。如果市场上
有半年、2年、3年及5年4种债券，在进行债券投资时最好是坚持买入长期的债券要
少，短期债券要多的原则。如果利率可能下降，债券行情可能上升，这时投资证券
应坚持买入的短期债券要少，长期债券要多的原则。

 (2)通货膨胀风险。

通货膨胀风险是指由于通货膨胀的发生，货币开始贬值，使投资者的实际收益下降
的风险。我们知道考察国债的指标是收益率，而收益率又分为名义收益率和实际收
益率，名义收益率是债券的票面利率，实际收益率是名义收益率减去通货膨胀率，
即：实际收益率二名义收益率-通货膨胀率例如，我们购买了票面年利率为3.14%的
凭证式国债，该国债的名义收益率为3.14%。

如果年通货膨胀率是-2%，则实际收益率为5.14%;年通货膨胀率为3.14%时，实际
收益率为零；年通货膨胀率为4%时，则实际收益率为-0.86%，也就是说，我们不
但没有得到任何收益，而且还出现了亏空。只有在名义收益率大于通货膨胀率时，
实际收益率才为正值，我们的投资才能有收益。由于债券的票面利率是不变的，当
通货膨胀发生时，通货膨胀率会快速上升，实际收益率就会下降，因此，我们就会
面临通货膨胀的风险。同样的国债，期限越长受到的通货膨胀风险就越大，在我们
己经预测到将要发生通货膨胀时，就应避免购买长期债券，以减轻投资的损失。
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