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随着脸书对于Libra天秤币的推动，当前国内央行也是宣布当前数字货币正在研发，
而且其出现的时间还有望早于脸书的天秤币。那么这个币长什么样？运作机理是怎
么样的呢？请往下看。

DCEP是什么意思？

DCEP（DC，DigitalCurrency，是数字货币；EP，ElectronicPayment，是电子支
付），它就是国内央行的数字货币。它是一种数字的人民币，也就是央行的负债，
因而未来它的发行由运营机构如商业银行向央行按100%全额缴纳准备金，然后通
过商业银行再与公众进行兑换。公众所持有的央行数字货币依然是中央银行负债，
由中央银行信用担保，具有无限法偿性。

由于数字货币具备的便利性，所以人民银行从2014年起就成立了专门的研究团队，
并于2015年初进行扩充，对数字货币发行和业务运行框架、数字货币发行流通环境
、数字货币面临的法律问题、法定数字货币与私人发行数字货币的关系、国际上数
字货币的发行经验等进行了深入研究，目前已取得阶段性成果。

对此，当前的DCEP具备以下几个特点：

【1】安全性，由于数字货币是央行推出的，因而安全性几乎是顶级的。人民币虽
然是央行发行的，但是我们的钱是存在银行的，万一银行倒闭了，那么钱就是只能
享用最高50万的赔款，多出来的部分就是完全损失了。

【2】交易便利，由于央行数字货币是由外币进行背书的，因而它就具备了货币全
球化的特点。对此，央行数字货币保持了现钞的属性和主要特征，满足了便携和匿
名的需求，它将是替代现钞的最好工具。

【3】支付方便，只要你手机有电，安装了数字钱包，根本不需要联网或者绑定银
行卡，只要两部手机就可以价值转移；从而对于偏远山区或者没有网络的地方照样
可以支付。

【4】法定地位，它保持着无限法偿性的法律地位，同时也承担着货币应有的四个
职能价值尺度、流通手段、支付手段和价值贮藏等。

【5】符合当前机制，我们要注意到数字货币是由央行直接发放的，因而它就不会
改变现有二元账户体系，保持现有货币政策传导方式。也就是替代M0，而不是M1
、M2替代。

那么它的推出将给移动支付领域带来什么呢？微信、支付宝以及人民币现钞当前会
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被替代吗？

就目前的DCEP而言，它虽然能取代纸币，但是也只是支付方式的改变。数字货币
来了，我们的手机设备要不要升级呢？没有网络碰一下就能进行交易，那么这不意
味着我们随时要防止自己的手机被不法分子碰一下？因此推出DCEP只是多了一个
支付方式，但是这种支付方式要比微信和支付宝的支付更加方便而已，但不能完全
取代移动支付。

历史上的买卖最开始是以物易物开始的，到后来进一步运用贝壳、黄金白银，然后
就是银票，最后迎来了纸币时代。接着消费可以通过POS价值转移，移动支付出现
后微信和支付宝占据主流，而现在又开始推出DCEP支付。对此，我们可以注意到
当这些支付方式推出之后，现在仍然是有以物易物、黄金兑换、现金交易、POS机
刷卡交易，微信或者支付宝扫码交易等，并没有因为新的交易方式的到来而出现没
落，因此央行数字货币推出的话也应该是这样的。

不过我们也要注意，现在的移动支付90%的份额都是通过微信或支付宝来完全交易
的，而当DCEP支付出来之后，对于微信和支付宝的移动支付份额会直线跳水，这
就是对于微信和支付宝的最大影响。到未来，一旦大家都是用DCEP来支付之后，
对于微信和支付宝的支付方式会大幅降低，直接影响微信和支付宝的营收。

总而言之，央行数字货币出现之后，它不会结束微信和支付宝的移动支付，同时也
不会结束POS机刷卡，更不会结束现金交易，让我们受到的最大影响就是多了一种
新的移动支付方式。
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