
智行理财网
50ETF期权如何做空 有这些方式

上交所的50ETF期权实行无涨跌幅限制、T+0的交易制度，相对股市而言更具灵活
性，同时，50ETF期权也可以双向交易，那么50ETF期权如何做空呢?

50ETF期权如何做空?

做空有两个角度，一是做空期权价值，二是做空期权的波动率。

做空期权价值的基础方式就是卖出期权。卖出认购期权的话，由于认购期权的价值
会随着标的物价格下跌而下跌，因此标的物价格下跌对卖出认购期权有利;如果是卖
出认沽期权，那么标的物价格上涨会比较有利。

做空波动率的话需要构建组合，即同时卖出行权价、到期月份、数量一致的认购期
权与认沽期权，等波动率下降就可以赚取收益。

以上就是50ETF期权做空的方式，需要注意的是，做空期权时要提防期权波动率的
大幅上涨，否则会面临较大的损失。
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