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可转换债券对股价的影响，是利好还是利空

可转债同时具备债权性和股权性两种特征，投资者既可作为债券持有，到期后收取
本息或在提前在市场流通变现，也可按照预定转换价格转换为股票参与企业红利分
配。那么可转换债券对股价有什么影响呢？

一、可转换债券对股价的影响

1、从短期来看，可转债转换为股票后，股本扩大，每股预期收益和净资产预期收
益率会因此降低，同时也可能给市场传递出公司经营不利的信号，影响市场的信心
。因此可转债在发行初期对于公司来说有利空信号。

2、从长远来看，发行可转债可缓解公司经营的资金压力，对项目发展是有利的，
净资产预期收益率可能会逐步提高，对公司来说是利好的。

因此综合来看，可转债对股价的影响是利好还是利空，关键还要看公司项目发展的
实际状况。一般情况下，可转债的发行对公司基本面的影响并不大，它并没有改变
公司的运营方向和策略。

二、投资可转债的风险

可转债作为债券的利息是很少的，票面利率一般在1%左右，要低于一般的银行活
期存款，因此投资可转债的主要盈利方式还是转股。

但转股是存在风险的，转股后的预期收益跟转股价有直接关系，转股价越高，越不
利于可转债持有人，但利于老股东。如果转股价要高于对应的正股价，那么就存在
无法转股的风险。

此外可转债的价格也存在下跌的风险，一般而言，投资者以100元或以下价格买入
可转债，那么持有到期基本可以拿回本金和利息，否则持有到期也未必能保本。

以上关于可转换债券对股价的影响的内容，希望对大家有所帮助。温馨提示，理财
有风险，投资需谨慎。
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