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银行理财要当心 警惕假结构性存款

“保本保收益”银行理财产品褪去，结构性存款一时间成为银行力推产品。不过老
百姓们在理财时就要多留个心眼了，警惕银行销售人员打着“结构性”的名义销售
假结构性存款。

随着大资管新规的落地，银行“保本保收益”理财产品也已风光不再，随之而来的
“结构性存款”，成了大家的理财新宠。不过新宠归新宠，宠过头了就是风险了。

以中资全国性4家大型银行(工农中建)为例，据央行最新数据，2017年全年，4家银
行的结构性存款新增规模增加了1965.72亿元，至14390.36亿元。到了2018年，结
构性存款规模进一步扩张，截至2018年3月末，上述4家银行结构性存款规模近2万
亿元。换言之，仅2018年第一季度，结构性存款规模新增高达5564.19亿元，远超
去年。

结构性存款，就是在普通存款的基础上嵌入金融衍生工具，将投资收益与利率、汇
率、股票价格、商品价格、信用、指数及其他金融类或非金融类标的物挂钩的具有
一定风险的金融产品。

而假结构性存款，就是在“刚性兑付”上做手脚，以那些基本不可能实现的条件为
基础的存款，变相“高息揽储”。

据了解，银行在结构性存款的设计方面有充分的自主性，可以在行权条件、利率设
计等方面灵活选择，而所谓“假结构”即体现在产品的设计上，即将结构性存款产
品设计成内嵌单向触发行权的高息产品。

以某银行330天挂钩SHIBOR利率的结构性存款为例，根据产品说明书，在观察期
内，若3个月SHIBOR值在本产品整个观察期内均小于等于15%，则投资者将获得的
最高年化收益率为5.2%;若3个月SHIBOR值在本产品观察期小于等于15%的工作日
天数为12天，则投资者将获得的最高年化收益率2.6%。

但纵观SHIBOR值的历史数据，从2007年1月4日SHIBOR利率正式运行开始，3个
月SHIBOR值甚至从未突破10%。这也意味着，3个月SHIBOR值在本产品观察期小
于等于15%的工作日天数为12天概率极低，这款名义上挂钩SHIBOR利率的结构性
存款，基本上从购买日起就能锁定5.2%的高息。

“现在3个月SHIBOR利率都在4点几左右，基本不可能大于15%的，你可以放心买
。”

变相高息揽储

                                    1 / 2



智行理财网
银行理财要当心 警惕假结构性存款

再以某股份制银行挂钩美元兑港元最终汇率水平的一款结构性存款为例，产品说明
书显示，这款产品设定的汇率区间为(7，9)，即汇率区间下限为7，汇率区间上线为
9。在观察期内，如果美元兑港元的最终汇率位于汇率区间内(不含边界点)，则到期
时结构性存款收益率为4.35%(年化收益率);如果美元兑港元的最终汇率大于等于汇
率区间上限或小于等于汇率区间下限，则到期时结构性存款收益率为2.6%(年化收
益率)。

3月15日计算利息，要以3月29日的汇率为准，美元兑港币汇率是7到9之间，而香
港特区政府目前实施的是类固定汇率制度(维持汇率在7.75到7.85之间)。

简单来说，只要2周内香港特区政府没改变汇率制度，美元兑港币汇率就一定会落
在7.75到7.85之间，也就是基本确定就是给5%的收益率了。这也意味着，美元兑
港元的最终汇率大于等于汇率区间上限或小于等于汇率区间下限的情况也属于概率
极低的“黑天鹅事件”。

5月21日，中国人民银行主管的《金融时报》发布文章“结构性存款快速扩张引发
监管猜想”。

专家表示，结构性存款在我国的发展起步较晚，目前虽有相关法律对结构性存款的
发展作出指引，但尚无专门针对结构性存款的监管法规。相信伴随着结构性存款的
快速发展，未来针对结构性存款的监管政策出台将是必然。

一位接近监管人士表示，相关结构性存款的监管规则正在讨论，或将很快出台，规
范现有市场。
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