
智行理财网
注册制与核准制的相同点是什么 在这个制度上一致

注册制与核准制是目前各国股市的主要上市制度，我们常常说这两个制度有很多不
同之处，那么你知道它们之间相同的是什么吗？注册制和核准制有哪些地方一样呢
？

注册制与核准制的相同点是什么？

注册制与核准制最大的相同点是两者都是新股发行的一个制度，并且都需要上市公
司诚信守信地完全公开经营情况。其中尤为关键的在于，上市公司若是进行财务欺
诈或者是危害社会的话，不管是注册制还是核准制，最终的处理方式都是罚款退市
。当然，这毕竟是两套不同的制度，相同点都体现在基本原则上。

从整个制度层面来说，注册制比核准制的发行成本更低，效率更高，同时也更为有
利地实现证券市场的价格发现功能。对此，注册制对于投资者来说要求是远远大于
核准制的。

我们当前的市场是属于核准制的市场，所以审核机关确保公司申请的文件中所有数
据都符合监管机构制定的发行条件，那么就能实现上市，因而就存在着一部分公司
为了湊数据而上市的情况。所以这些公司就把上市当成了公司经营的终点，一旦上
市就有恃无恐，频繁暴雷。
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