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浦发银行不良贷款上升 业绩增速下滑

据浦发银行业绩快报显示，浦发银行2012年实现营业收入826.17亿元，同比增长2
1.64%；营业利润443.91亿元，同比增24.15%；归属于上市公司股东的净利润为3
41.61亿元，同比增长25.20%；基本每股收益为1.831元，归属于上市公司股东的
每股净资产为9.519元。同时，浦发银行不良贷款率为0.58%，比2011年底上升了0
.14个百分点。

浦发打响业绩快报头炮业绩增速下滑不良贷款上升

对比浦发银行业绩快报和2012年三季报数据显示，浦发银行在2012年四季度存贷
款业务出现“滞长”现象。浦发银行资产总额达31485亿元，比2011年底增加463
8亿元，增长17.28%，但相比2012年三季度末仅增长63.15亿元；负债总额达2968
7亿元，比2011年底增加4335亿元，增长17.10%，相比三季度末，四季度负债减
少了18.92亿元；本外币存款总额达21350亿元，比2011年底增加2839亿元，增长
15.34%，但在四季度仅增加了218.46亿元；本外币贷款总额达15445亿元，比201
1年底增加2131亿元，增长16.01%，但在四季度仅增加317.66亿元。

此外，截至报告期末，按五级分类口径，浦发银行去年末不良贷款率为0.58%，比
2011年底上升了0.14个百分点。该不良贷款率与2012年三季度末持平。如果按照
浦发银行公告中的公开数据测算，该行四季度末的不良贷款余额为89.58亿元。

银行业绩增速下滑成共识机构担忧六大风险

股票二级市场上，随着大盘12月以来强劲反弹，银行地产权重板块强势领涨。截至
1月4日收盘，浦发银行上涨1.01%，报10.02元，盘中最高触及10.26元，创2011
年6月2日以来新高。

国海证券最新发布的研究报告认为，银行股的涨幅仅反映了行业估值的反弹而非反
转：从历史趋势来看，目前银行板块与中小板和创业板估值的差距仅仅回到了2012
年2月份的水平；从基本面来看，业绩增长稳定、资产质量和存贷利差中期左右出
现拐点等主要因素并没有超出市场预期。

梳理券商发布的研究报告显示，虽然上市银行去年年业绩增速继续高于上市公司平
均水平，但盈利能力下降已成为共识。据Wind统计，2012年前三季度，上市银行
净利润总计8127.67亿元，同比增长17.44%，这一业绩增速低于2011年三季报31.
86%的业绩增速，也低于2011年年报净利润29.17%的增速。
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