
智行理财网
QDII分级基金与境内分级基金的异同

  什么是QDII分级基金？不论是分级基金还是QDII基金，都是近几年才出现的基金
类型，普通投资者对这两类基金本就不太熟悉，而对QDII分级基金更不了解，很容
易认为这类基金非常复杂，从而不敢进行投资。实际上QDII分级基金并不复杂，和
境内普通的分级基金有颇多相似之处。

  首先从分级基金优先端来看，本质上是按照一定预期年化利率借钱给杠杆端投资
者进行投资，并在每年收取一次约定预期年化预期收益，至于杠杆端投资什么产品
对收取利息的优先端来说并没有任何影响。因此，不仅是QDII分级基金，市场上所
有分级基金的优先端都是同质的产品，区别只在于约定预期年化预期收益率的不同
。

  再从分级基金杠杆端来看，各类分级基金的差别只在于投资产品的不同。例如汇
添富恒生分级B，初始杠杆为2倍，当恒生指数上涨1%时，基金净值上涨约2%。因
此投资者要进行QDII分级基金杠杆端的投资，只需要关注分级基金的投资标的即可
。

  总体而言，QDII分级基金的投资并不神秘，也和境内普通分级基金的投资差别不
大，而投资者通过专业机构的QDII分级基金产品投资境外市场，可以有效规避投资
门槛较高、海外市场不熟悉等不利因素，借助专业机构的专业投资能力来分享海外
市场预期年化预期收益。QDII分级有望成为境内投资者进行海外投资的主流工具。
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