
智行理财网
IOPV是什么？IOPV有什么用？

IOPV的中文全称是基金份额参考净值，通常来说，对于普通的公募基金，它每天只
公布一次基金净值，由于普通公募基金只能用现金进行申购赎回，对价是在日末进
行的，因此每天公布一次净值也就够用了。

但是对于ETF来说，不仅是用实物申购赎回，而且是在交易所上市交易，这样一来
，交易时间段的ETF份额的交易价格不断变化，如果每天只公布一次，盘中没有实
时净值作为参考，交易价格就可能大幅便宜ETF份额的内在净值。

投资者得到或者付出的对价可能和心理得到的预期存在很大差异，因此，简单来说
，ETF引入IOPV指标，是较为准确的反映了ETF份额中的实时净值，也提高了交易
的透明度，有利于作为投资决策。

如何理解IOPV呢，ETF可以进行一级申购赎回，也可以进行二级市场的买入卖出，
于是就出现了一个问题，那就是ETF对应的一揽子股票，股票有实时价格，每个单
独份额的ETF是可以计算出对应一揽子股票的公允价值的。

IOPV就是衡量ETF公允价值的，但是ETF又可以在二级市场买卖，买卖的时候理论
上和IOPV偏离不大，但是有时也会发生一些折溢价。
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ETF溢价多发生于股票大面积涨停或者跌停的情况，比如，现在大面积个股都涨停
了，那么ETF就很容易发生比个股溢价的情况，因为股票已经涨停，你买不到了，
只能选择买ETF去代替买股票，这时候ETF的二级市场交易价格就会比IOPV价格更
高。
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