
智行理财网
保本基金有风险吗？

保本基金有风险吗？这是许多投资者都爱问的一个问题。保本基金当然有风险。保
本基金并非一种银行存储，它也是有自身的一些风险性的。与其他各类投资基金相
比，保本基金的风险要小很多。从其具体运作看，保本基金一般是用孳息或是极小
比例的资产从事高风险投资，而将大部分的资产从事固定预期年化预期收益投资，
因此业绩表现较为稳定，这很大程度上保证了本金的安全。

一、保本基金是什么?

保本基金就是在一定期间内，对所投资的本金提供一定比例的保证保本基金，基金
利用利息或是极小比例的资产从事高风险投资，而将大部份的资产从事固定预期年
化预期收益投资，使得基金投资的市场不论如何下跌时，绝对不会低于其所担保的
价格，而达到保本的作用。

二、保本型基金是有风险的，主要体现在以下几方面：

第一，保本型基金对本金的保证是有投资期限的。保本型基金通常有一个避险周期
，即保本期限，是指基金管理人提供避险的期限，如发行的东方安心预期年化预期
收益保本基金，其避险周期就是3年。特别需要注意的是，基金份额持有人如果在
认购期认购但在基金避险周期到期前赎回或进行基金转换的份额以及在认购期结束
后申购的基金份额，不适用避险条款，也就是说，对于后几种情况，保本型基金是
不提供本金保障的。由于有投资期间的限制，对于提前赎回的投资者来说，不但无
法保障本金，还必须支付赎回费用。
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第二，保本型基金的保本只是对本金而言，并不保证基金一定盈利，也不保证最低
预期年化预期收益，仅承诺在保本期限到期日保本。因此，投资者购买的基金份额
存在着到保本到期日仅能收回本金，或者是未到保本到期日赎回而发生亏损的可能
。

第三，保本型基金对本金的承诺保本比例也有不同。根据各基金风险程度的差异，
保本比例可以低于本金，如本金的90%，也可以等于本金或高于本金。也有些保本
基金的保本额度高于本金，如发行的东方安心预期年化预期收益保本基金，其保本
额度为本金、认购期利息和认购费的总和。

第四，保本型基金有些有定期赎回的机制。例如某些保本基金的赎回开放日为每周
一，并不像普通的开放式基金那样通常在交易日都可以赎回。

第五，投资者需要注意不同保本型基金在资产配置比例上的差异造成的基金风险预
期年化预期收益特征的差异。

此外，保本基金的预期年化预期收益也有波动，各家基金的业绩水平不尽相同。如
果考虑通胀因素，有的基金虽然绝对预期年化预期收益水平是正的，但扣除物价上
涨因素后，本金其实也是缩水了。

拓展阅读：
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 双12来了，保本基金成爆款！

 保本基金真的保本么？
 

 保本基金预期年化预期收益排行
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