
智行理财网
封闭式基金与开放式基金有什么不同？

  基金按照运作方式的不同，可以分为封闭式基金与开放式基金两大类。封闭型基
金的基金份额在基金合同期限内固定不变，发行期满、基金募集达到预计规模后，
便不再接受投资人申购或赎回。而开放式基金的基金份额不固定，投资人可以在交
易日按照基金净值，通过基金销售渠道买进、赎回或转换。封闭式基金与开放式基
金的主要区别如下：

  １、封闭期限不同

  封闭式基金通常有固定的封闭期，封闭期在5年之上，一般为10--15年。开放式基
金没有固定的期限，投资者可以随时赎回。

  ２、发行规模要求不同

  封闭式基金发行规模固定，在封闭期限内不能再增加基金单位；开放式基金没有
发行规模限制，投资者申购新的基金单位时，基金规模就增加，赎回后，基金规模
就减少。

  ３、转让方式不同
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  封闭式基金在封闭期内，投资者一旦认购了基金，就不能赎回，只能寻求在证券
交易所火其他交易场所挂牌，交易方式类似于股票及债券的买卖，价格受市场供求
情况影响较大。开放式基金投资者可以随时申购和赎回，买卖方式灵活。

  ４、基金份额的交易价格计算标准不同

  封闭式基金与开放式基金的基金份额除了首次发行价都是按面值加一定百分比的
购买费计算外，以后的交易计价方式不同。封闭式基金的买卖价格受市场供求关系
的影响，常出现溢价或折价现象，并不必然反映单位基金份额的净资产值。

  开放式基金的交易价格则取决于每一基金份额净资产值的大小，其中购价一般是
基金份额净资产值加一定的购买费，赎回价是基金份额净资产值减去一定的赎回费
，不直接受市场供求影响。

  ５、基金份额交易方式不同

  封闭式基金的基金份额在封闭期限内不能赎回，持有人只能在证券交易所出售给
第三者，交易在基金投资者之间完成。而开放式基金的投资者则可以在首次发行结
束一段时间后，随时向基金管理人或中介机构提出申购或赎回申请，绝大多数开放
式基金不上市交易，交易在投资者与基金管理人或其代理人之间进行。

                                    2 / 3



智行理财网
封闭式基金与开放式基金有什么不同？

  ６、基金份额资产净值公布的时间不同

  封闭式基金一般每周或更长时间公布一次，开放式基金一般在每个交易日连续公
布。

  ７、交易费用不同

  买卖封闭式基金时在基金价格之外要支付手续费；投资者在买卖开放式基金时则
要支付申购费和赎回费。

  ８、交易价格主要决定因素不同

  开放式基金不能上市交易，封闭式可以在交易所像股票一样交易。封闭式基金的
价格是随行就市，不完全取决于基金资产净值，受市场供求关系等因素影响较大。
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