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基金分红方式：现金分红还是红利再投资

基金分红可是基民的大喜事，就像种下的树终于开花结果了，基金分红一直是广大
基民密切关注的事情。按照规定，基金在满足分红条件的情况下，一年至少分红一
次。分红有现金分红和红利再投资两种方式，这两种分红方式的差别在哪里。红利
再投资的方式是不是更划算呢？本文就为大家分析这两种基金分红方式。

投资者一般都了解现金红利，国内的封闭式基金规定必须将不低于90％的基金当期
实现预期年化预期收益以现金形式分配给基金持有人。基金的现金红利分配方法如
同股票现金分红，按照每个投资者的持有份额进行分配，如果你持有某个基金10万
份基金单位，每基金单位分红0．20元，那么你可以得到2万元现金红利。同样在上
述分红情况下，如果你在投资时选择了基金份额分红，而分红基准日的基金单位净
值（第二天公布）为1．20元，那么你可以分到20000÷1．20＝16667份基金单位
，这时你持有的基金份额变更为116667份。

基金份额红利又称为转投资，分得的现金红利继续投入该基金，不断滚存，扩大投
资规模。对于这种转投资，通常情况下基金管理人是不收取申购费的，鼓励投资者
继续投资本基金。如果申购费率为2％，你选择现金红利，然后再投资该基金的话
，那么你只能购买到（20000－20000×2％）×1．20＝16333份基金单位，比直
接选择基金份额红利少了334份。投资者看好一基金的话，不妨考虑选择基金份额
分红。 

 

投资当然是为了回报，无可厚非，而需要考虑清楚的是：分红方式是否是最佳的选
择。
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基金分红是在取得业绩的基础上实现的，是对预期年化预期收益的一种处理方式，
是一种主观的行为。大部分投资者都认为，拿到钱才是最安全的。基金现金分红有
让投资者预期年化预期收益“落袋为安”的感觉，投资者不但获得了现金收入，而
且消除了基金净值账面增长的不确定性。这部分人一般都采取先进分红的方式，而
不会采取红利再投资的方式。从保守的角度来看，这是一个明智的选择。但是从理
财的角度看，投资者取出来的现金就失去了再升值的机会。

首先，现金分红只是把账户里的钱分出来而已。例如，张先生在基金发行的时候购
买了2000份基金，并且选择了现金分红的方式取得预期年化预期收益。一个月后基
金的份额净值涨到了1.3元。这样张先生所持有的基金资产就达到了2600元。如果
每份基金分红0.3元，那么张先生的现金账户就会多出0.3*2000= 600元。相应地她
的基金单位净值也就变为1.3-0.3=1元钱。我们可以看出张先生的基金资产从2600
元变为2000元，本金预期年化预期收益和并没有改变，仍然为2600。

基金净值的下降，反而为看好这只基金未来预期年化预期收益的投资者创造了机会
，而对于获得现金分红的那些投资者，他们如果继续用分红的钱购买基金，则需要
缴纳手续费管理费等费用，还给自己带来了麻烦。如果选择分红再投资，就可以免
申购费。无论从理论还是从经验来讲，红利再投资的表现还是优于现金分红的。

例如，陈女士购买了2000份基金，单位净值为1元。一年后该基金每份分红0.3元。
分红后单位净值为1元。又一年后该基金单位上涨至1.3元，陈女士将其赎回，如果
不考虑手续费，陈女士的投资预期年化预期收益计算情况如下：

现金分红投资受益为：2000*0.3+（1.3-1）*2000=1200元
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红利再投资投资预期年化预期收益为：0+1.3*（2000+600）-2000=1380元

很明显红利再投资预期年化预期收益优于现金分红，不过选择现金分红还是红利再
投资还得看清楚大势，基金形势好的话建议选择红利再投资。

相关阅读
什么是基金分红?分红次数越多越好吗?
基金分红你不知道的秘密
基金公司选择基金分红的四种情况

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

