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股票停牌基金怎么办 基金是否该在股票复牌前赎回？

北京某公募基金公司副总经理：“上市公司大规模停牌回避短期内市场的非理性下
跌，而对于公募基金来说，因为股票停牌期间市场的变化较大，所以有些基金已经
按照指数估值法在进行净值折算，折算后的净值跌幅可能比实际跌幅小，可能会在
带来一定的赎回压力。不过从了解到的信息来看，赎回还没有成规模发生，而现在
也不是公募大规模减仓的时候。”

根据历史经验，当市场在重仓股停牌期间发生了较大变化，股票复牌后将面临一定
程度的补涨或补跌，持有该类股票的基金净值也将因此出现异动。而的监管政策已
经明确基金公司需要承担基金估值的主要责任，即当长期停牌股票停牌前最后一个
交易日的收盘价，不再反映该股票的公允价值而且偏离公允价值的幅度占基金资产
净值的比例较大时，基金公司需要按照估值技术等方法对长期停牌股票进行估值。

业内采取的主流方法是指数估值法，由于指数跌幅多数情况下小于个股跌幅，所以
折算后的基金净值多半也高于实际净值。如果用前一交易日的收盘价来计算基金净
值，可能此时的赎回压力会更大，而用指数法估值后的基金净值与实际净值的差距
缩小了。

按照这一规则，如果市场持续下跌，这些基金净值可能会出现异动，那么持有这些
基金的投资者也许会遭受损失，而在股票复牌前提前赎回基金的投资者还会进一步
加剧前者的损失。

股票停牌大潮出现，机构投资者此时更应该理性操作，共同承担稳定市场的责任。

前期追高买基金的人本质上以低风险投资者为主，而现在市场急剧下跌使部分投资
者被套，反而不愿意在此时赎回。如果认同现在市场已经处于底部区域，现在赎回
可能就赎在“地板价”，还要负担不少的手续费。在长期看多市场的前提下，建议
基民长期持有，另外也要相信基金公司的专业化资产管理能力，因为一旦市场在底
部盘整后走高，基金公司的预期年化预期收益率曲线肯定会比市场平均水平高。另
外，基金公司估值时尽量客观公正，机构尽量少做赎回，不加剧市场的波动。

另外，公募基金实行的是组合投资法，加上现在很多基金规模都很大，组合中单只
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股票占比不会太大，因此复牌后造成的基金净值异动可能会低于预期。同时，在市
场整体企稳回升之前，上市公司复牌的概率也比较低，投资者不用过度担心。

公募基金崇尚的是价值投资，跟市场的长期表现很有关系。如果公募基金现在为了
应对赎回压力而集体减仓，可能又人为造成几个跌停板。另外，监管层现在稳定市
场的决心也非常强烈，所以现在公募基金没有必要大规模减仓。个人投资者和机构
也不必急于赎回基金。
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