
智行理财网
如何判断基金的赚钱能力？如何判断基金的抗风险能力？

在了解一只基金的时候，基金的盈利能力和抗风险能力都是非常重要的，或者我们
也可以说基金的进攻属性和防守属性。了解基金的这些属性，我们更好的做好基金
的配置。那么，如何判断基金的进攻和防守的属性呢？

参考基金的股票仓位

如果股票仓位占比越高，基金的进攻性越强，这一点从基金的分类就可以看出来，
股票基金股票占比高，混合基金次之，债券基金更低。

参考个股的行业集中度

行业集中度越高，细分行业占比越高，基金的进攻性越强，反之如果行业分布比较
分散，均衡，则基金的防守能力更强，进攻性就相对较弱。

参考前十大重仓股

重点是看前十大重仓股的集中度和个股的集中度，有的基金前十大重仓股占比高达
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80%，也有的基金只有30%。前十大重仓股的集中度越高，基金的进攻能力越强，
反之则越弱。

参考基金的换手率

基金股票持仓的换手率，基金的换手率可以反应基金操作的活跃程度，去年偏股基
金的平均换手率是310%左右，换手率高的基金，说明基金经理更注重基金的择时
，基金的进攻性更强，换手率低的基金，说明基金经理更注重长期持股，基金的稳
定性更强。当然，基金的换手率也跟市场行情有关，一般牛市的换手率会高于熊市
换手率。

参考基金长期业绩

如果一支偏股基金保持五年以上长期年化收益率在20%以上，说明进攻属性强，业
绩越好的基金进攻属性越强。
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