
智行理财网
投资基金产品有八忌

  许多人对基金有兴趣，也喜欢投资基金产品，但真正精通这一方面的人却为之不
多。那么我们该怎样正确的炒基金呢？又该避免那些错误才好呢？

  一、没有明确的投资目标

  投资不能无的放矢，但时间久了，投资者很容易忽略某项投资的存在目的。股票
基金通常扮演资本增值的角色，而投资于债券基金或者准货币市场基金往往是为了
获得稳定的预期年化收益。你可以不追随成长型热门股票、增加其在组合中的比重
，但一定要清楚你持有的组合所期望达到的目的。例如，要确保五年后当你的子女
获得大学入学通知书时，你有足够的资金供其完成学业；又如出于10年后退休养老
的考虑，你希望这段期间基金组合的预期年化收益能够超出通货膨胀率4%以上。
因此，投资人应仔细思考投资目标和投资需求的优先顺序，以及原先的目标和需求
顺序是否发生改变。如果组合中某项投资不能实现目标，应考虑更换出局。

  二、没有核心组合

  如何炒基金？如果你持有许多基金却不清楚为何选择他们，你的基金组合可能缺
少核心组合。针对每项投资目标，你应选择三至四只业绩稳定的基金构成核心组合
，其资产可以占到整个组合的70%-80%。在境外，许多投资者选择大盘平衡型基
金作为核心组合。

  三、非核心投资过多
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  核心组合外的非核心投资可增加组合的预期年化收益，但同时也具有较高的风险
。如果投资者投资过多的非核心部分，可能不知不觉地承担着过高的风险，而阻碍
了投资目标的实现。

  四、组合失衡

  好的基金组合应是一个均衡的组合，即组合中各类资产的比例应维持在相对稳定
的状态。随着时间的推移，各项投资的表现各有高低，如果某些投资表现特别好或
特别差，会使整个组合失衡。

  如何炒基金？在晨星的评价体系中，对组合的资产构成分析细化到基金持有的股
票、债券，其中对股票的分析又细化到风格、行业等。例如，组合原有的资产比例
为中期债券占25%，小盘成长股占10%和大盘价值股占65%。如果小盘成长股大涨
，可能使组合中小盘成长股的比重大增。投资者应定期调整组合的资产比例，使之
恢复原定状态。

  五、基金数目太多

  如果持有基金数目过多，投资人看着冗长的基金名单，往往会眼花缭乱、不知所
措。不妨借助该基金能否充当组合中的某个角色＂的标准进行筛选：该基金是充当
核心基金还是非核心的投资？如果是核心投资，所占比例是否比其他非核心投资高
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？通过资产的重新配置，投资者可使组合中的基金数目减少而增加各基金的比重。

  六、同类基金选择失当

  如何炒基金？你持有的基金是什么风格？你是否持有过多同类风格的基金？你可
将持有的基金按风格分类，并确定各类风格基金的比例。某类基金的数目过多时，
应考虑选择同类业绩排名中较好者，卖出排名较差者。

  七、费用水平过高

  如果两只基金在风格、业绩等方面都相似，投资人不妨选择费用较低的基金。从
较长时期看，年度运作费率为0.5%的基金和2%的基金在预期年化收益上会有很大
差别。

  八、没有设定卖出的标准

  如何炒基金？投资者应设定卖出基金的量化标准。例如，你可以接受15%的损失
，但20%的亏损会令你寝食不安。此外，如果更换基金经理，你是卖出基金还是将
其列入观察名单？你衡量基金表现的业绩基准是什么？你可接受基金预期年化收益
低于业绩基准的最长期限是多长？投资人还可结合自身需要设计其他标准。
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