
智行理财网
什么是非开放基金？什么基金最容易坚持做长线投资？

基金投资中有一个大忌就是频繁交易，但是我们都知道，基金投资是看中未来长期
收益，是需要做长期投资的。道理都懂，但是却很少有投资者能管得住自己的手，
有什么样的基金能够帮助投资者管住自己的手，做长期投资呢？那就是非开放基金
。

什么是非开放式基金呢？

非开放基金主要有三类，分别是定期开放基金、封闭运作基金、持有期基金。根据
数据统计，共有153只非开放类产品上报，这类产品越来越受到基金公司的欢迎，
对当前的市场节奏也造成了客观影响。

我们来挨个了解下这几类非开放基金。

定期开放基金

首先是定期开放基金。该类基金作为“定期开放、循环运作”的一种创新型基金品
类，既包含封闭式基金的特点，又不会像封闭式基金在开放后会面临“转型”的问
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题，而是设置一定的开放期，而后再进入新一轮的封闭期，采用封闭运作和开放运
作交替循环的运作方式，封闭周期有长有短，封闭期内不办理申购与赎回业务，只
有开放期内才可办理。对这类基金，要随时注意基金管理人何时开放申购、赎回的
时间公告，错过了就要再等新的开放周期到来。

封闭运作基金

封闭运作基金的封闭周期一般比较长。这类基金给了基金经理比较大的资金运作空
间，封闭运作基金上市首发就要买进去，否则就要等到封闭期之后再买了。

这类基金的优点非常明显，一方面规模相对稳定，基金经理能够根据基金的体量来
制定中长期投资计划，无需应对短期流动性及市场波动干扰，从而充分收获企业成
长、价值发现所贡献的投资收益，不必沉迷于短线的追涨杀跌。

这样的基金适合长线投资者。如果对资金流动性要求不高，希望追求长期收益，可
以承受一定价格波动的话，这类基金确实是不错的选择！

基金的优点同时也会是它的缺点，封闭运作基金买入之后的持有周期一般较长，场
内“封闭运作基金”基本都在18个月或以上，也就是说至少要在1年半或两三年后
，才能盘点基金投资得失。因此，在投资之前需要做好流动性和风险收益比的规划
。

持有期基金

顾名思义，“持有期”是按照申购确认日期到提交赎回申请当天整个持有周期计算
的，持有周期必须满足约定的时间。该类基金可以说是三类“非开放基金”里最灵
活的一款了，一般来说，其“持有期”既有三个月的短周期，也有“三年”的较长
周期。市面上畅销的该类基金基本以3个月或一年为主，基本上能满足投资者的不
同投资需求。

对于基金管理人而言，这类产品降低了流动性管理的难度，基金管理人可以更好地
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为投资者创造超额收益；对于投资者来说，持有期类基金因为在申购日期上更灵活
，购买和持有体验会更好。

三类非开放式基金各有千秋，总的来说，非开放式基金可以有效的帮助投资者管住
自己的少，减少频繁交易。感兴趣的投资者可以分别对每一类基金进行更深入的了
解。

以上内容希望对你有所帮助。
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