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一个故事让你明白对冲基金如何赚钱

听说对冲基金是“风险对冲过的基金”，这是不是说对冲基金就没有风险了呢？对
冲基金究竟是如何在规避和化解投资风险的前提下赚钱的呢？不少投资者一定还搞
不清楚对冲基金是如何操作的，那么小编就化繁为简，用一个故事来让投资者获得
对对冲基金简单的认知。

对冲基金如何赚钱？小明期末考试一结束立刻就去和爸比说，我肯定能及格，先把
礼物买给我吧！爸比一高兴就给小明买了礼物。然而礼物到手，小明开始发愁，这
万一要是没及格怎么办？肯定要挨打的。

小明灵机一动，跑到奶奶面前开哭，说考试不及格爸比会打我！奶奶用拐棍“咚”
的一声戳了一下地板：他敢！小明一边抹泪一边想：恩，终于可以安心去打球了…
…

注意，这么一来，小明考试及不及格都不重要了，关键是，能不能把玩具弄到手。

长大后小明成为了一名基金经理，但是在他看来，干的事情和小时候差不多。首先
构建一个自认能够带来超额预期年化预期收益(Alpha)的股票组合，这相当于你不
知道及没及格(未来市场涨还是跌)的时候，就先把篮球抱在怀里了。

然后再建股指期货的空头以期对冲掉系统性风险(Beta)，这样一来，只要小明的组
合确实强于大盘，能够创造一定的超额预期年化预期收益，那么不管大势怎么跌，
他都能稳稳的获利了。
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严格来说，在对冲基金的定义里，这种操作策略叫做α(阿尔法)策略，指的是股票组
合超越股票指数所带来的超额预期年化预期收益。这也就是所谓的，不管市场涨跌
，对冲基金都能赚取阿尔法。

拓展阅读

 2015年如何选择预期年化预期收益高的对冲基金

 2015年期货私募基金排名一览表

 2015年八大策略阳光私募基金预期年化预期收益排行榜
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