
智行理财网
什么是分级基金上折、下折？

什么是分级基金上折、下折?上折和下折，都是分级基金的不定期折算。下折的来
临，尤其是频繁来临，意味着熊市;市场出现上折了，则代表牛市来了。因为无论是
下折还是上折，都意味着分级基金的b份额有着非常大幅度的波动，一般来说，下
折意味着其净值较初始状态缩水75%，而上折则意味着其净值翻两番。因此，没有
母基金一段长时间和大幅度的下跌和上涨，分级基金是不可能触发不定期折算的。
分级基金有一定的复杂性，投资者需要较为详细了解后才能进行投资。

分级基金的折算是指每到一定时候(定期或不定期)，基金公司会把基金的份额按照
一定比例调整下，使基金的净值等于1或接近1，从而使投资者的份额以相应比例增
加或减少，但是每个人持有的比例是不变的，对每个人的持有权益也是没有影响的
。

上折和下折其实是折算的两种情况，但是目的不同。上折是当母基金的净值上涨到
了一定程度(比如1.5)，此时B份额可能已经突破2了，目的是为了恢复基金的高杠杆
特性。

一、分级基金上折和下折的目的

分级基金上折和下折往往是为了恢复分级基金的杠杆，兑现预期年化预期收益、保
护A份额持有人权益。如果没有折算，分级基金的杠杆会越来越大或者越来越小。
因此，每到一定时候，基金公司会把基金的份额按照一定比例调整，使基金的净值
等于1或接近1，从而使投资者的份额以相应比例增加或减少。分级基金上折或下折
后，投资者持有基金的份额比例不变，对持有者的持有基金资产总值没有影响。
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二、分级基金上折和下折的分类

分级基金折算可分为定期折算和不定期折算。

1. 分级基金上折和下折之定期折算

不上市交易的基金只有定期折算。

定期折算指在某一个固定的时候进行折算。一般有两种情况：每年的第一个工作日
或基金满1个运作周期之后的开放日。有的基金是对AB份额分别进行折算;有的基金
是对母基金和A份额进行折算，对B份额不折算(仅限定期折算)，在定期折算的时候
，不管基金的净值是多少，都会进行折算。当不定期折算的时候，上折和下折的处
理方法也是不一样的。分级基金何时进行折算，以及如何折算的问题会在基金招募
说明书里进行说明。

2. 分级基金上折和下折之不定期折算

通常只有上市交易的分级基金才会进行不定期折算。
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分级基金不定期需要有触发条件。分级基金不定期上折通常是当母基金的净值上涨
到了一定程度(比如1.5)，此时B份额可能已经突破2，那么此时上折的目的是为了恢
复基金的高杠杆特性;而分级基金下折通常是B份额的净值跌至0.25，主要目的是为
保护A份额持有人的利益。
简单来说，涨得太好或者是跌得太惨都会触发分级基金进行不定期折算。

拓展阅读：

 分级基金是什么？ 分级基金是什么意思？
 

 ???分级基金是什么？分级基金投资技巧

 分级基金投资技巧???

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

