
智行理财网
如何判断基金经理属于哪种投资风格？投资风格从哪里看？

在了解一只基金的时候，我们常常提到要关注基金经理的投资风格，包括基金经理
是属于什么样的投资风格？基金经理的投资风格是否与市场风格相匹配？等等。

首先，我们来看一下应该如何判断基金经理是属于哪种投资风格。

关于投资风格，市场是没有绝对的划分依据的，没有绝对的标准说基金经理就是属
于什么样的投资风格，我们对于基金经理投资风格的判断，是需要综合几个维度去
考虑。

如果能够理清楚理基金经理的投资风格，基本上就能大概知道基金经理是什么样的
投资逻辑，适合什么样的市场了。

判断基金经理的投资风格我们可以从以下几个方面看。

基金经理的从业经验
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一个基金经理不可能一毕业就开始担任基金经理，在正式任职基金经理之前，可能
做过行业研究员、基金经理助理等等，如果一个基金经理的证券从业经验历经过牛
熊市场周期，他对市场的把握相对而言也会更加的精准一些。

基金经理的行业研究背景

基金经理的行业研究背景可以大致判断基金经理的能力圈，每个基金经理都是有自
己的能力圈的，在自己的擅长的能力圈内管理基金，管理的效果肯定会更好一些。

所以，我们需要关注基金经理上学时期的专业背景，毕业之后的研究领域。

一般来说，管理行业主题基金的基金经理科班出身的会更多一些，就跟我们找工作
一样，也要讲究专业对口，在自己深入了解的领域内进行投资肯定更加游刃有余一
些。

当然，随着基金经理管理经验的增加和沉淀，其能力圈也会得到拓宽。

历史业绩

历史业绩一般是投资者最关注的，也是第一眼看重的。

看基金经理的历史业绩不是看他的排名是不是在冠亚军，而是要看过往业绩是不是
持续向好，如果只是在某个时间段业绩爆发式增长，很可能是受益于大环境的景气
或者是行业的轮动，运气的成分更多。

业绩的衡量上，主要看每年业绩和基准对比、和大盘对比；牛市、熊市、震荡市不
同市场行情下的业绩表现；对风险的控制情况（最大回撤与指数对比如何）；还要
看他们管理的每只基金以上各维度表现。
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看基金定期报告或者公开采访路演等

基金的定期报告或者是招募书等文件是基金信息最为齐全的官方文件，其中信息量
非常大。

我们要了解的信息是跟基金经理投资风格相关的，所以重点关注几个方面就可以了
。

比如说前十大重仓股的变化情况、换手率、行业占比。

还有一个部分就是策略分析与展望，这里是基金经理的自述，主要是对过往业绩的
总结和未来行情的判断和投资策略。

或者我们也可以通过基金经理的采访、路演等了解基金经理的观点。

基金公司宣传与定位

还有一个非常重要的明确的就是基金公司给基金经理公开宣传中的定位。

这个介绍是比较专业和精准的，基金公司会对基金经理的投资风格贴上明确的标签
。比如说价值型、成长型、行业主题等等。

希望以上内容对你有所帮助。
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