
智行理财网
基金对持有股票进行指数预期收益法来估值是什么意思

不少基金公司的公告，都是关于对旗下基金持有的股票采用指数预期年化预期收益
法进行估值，尤其是当市场停牌股票众多时，对停牌股票采用指数预期年化预期收
益法进行估值的基金也会很多。那么基金估值中这个指数预期年化预期收益法究竟
是什么意思？

一般这一类基金公告是“依据根据中国证监会《关于进一步规范证券投资基金估值
业务的指导意见》(中国证券监督管理委员会公告[2008]38号)的有关规定”。

首先，这里股票估值的情况，主要针对指导意见中的“（二）对存在活跃市场的投
资品种，如估值日无市价，且交易日后经济环境发生了重大变化或证券发行机构发
生了影响证券价格的重大事件，使潜在估值调整对前一估值日的基金资产净值的影
响在0.25％以上的，应参考类似投资品种的现行市价及重大变化等因素，调整交易
市价，确定公允价值。”

如果某只基金持有的股票碰到了调整估值后超过0.25%的情况，就需要对停牌股票
采用估值。

然后，因为要保持估值的一致性，一般一个公司只要有一只基金碰到这种情况，整
个公司的基金都要采取相同的估值价格。

再然后，对停牌股票采用哪种估值方法的问题，在家里，没找到文件，请自行百度
“关于停牌股票估值的参考方法”，这是证监会估值小组提供的几种估值方法。行
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业内普遍采用的是“指数预期年化预期收益法”。

方法：指数预期年化预期收益法

对于需要进行估值的股票，使用指数预期年化预期收益法进行估值分为两个步骤：

第一步：在估值日，以公开发布的相应行业指数的日预期年化预期收益率作为该股
票的预期年化预期收益率。

第二步：根据第一步所得的预期年化预期收益率计算该股票当日的公允价值。

指数预期年化预期收益法的优点：估值方法相对公允，同一个行业有近似的属性，
能反映市场变化和行业变化。操作上比较简单，有公开数据，容易表述，有利于剔
除系统风险对个股的影响。

指数预期年化预期收益法的缺点：每个公司情况千差万别，行业指数不能代表每个
公司的情况，公司本身自有的风险可能无法反映出来。市场上行业划分标准还不统
一。
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在指数预期年化预期收益法中，业内普遍采用的指数为中证指数有限公司提供的SA
C行业指数，数据请参考中证指数有限公司，好像改名叫AMAC行业指数了，因为
单独有基金业协会了么。

再然后，要采用指数预期年化预期收益法估值，就每天都要这样算个价格来估值了
，一般到该股票复牌就开始采用市价估值，但是如果涨停或者跌停，还要看成交是
否活跃，再具体判断是否继续估值。比如一字板涨停，成交量不大，估值价格比涨
停价格高，则继续采用估值价格。

说到这里，说个题外话，想起来其实当时颁布这个指导意见的时间是08年，主要是
针对大盘连续暴跌的情况，为了避免持有人利益受到损害才出台了这么个意见，总
体来说，基金估值采用指数预期年化预期收益法是保护了持有人利益的。

拓展阅读

 基金净值是什么意思 基金净值查询详解

 股票停牌对基金影响有多大 持有停牌股票的基金净值会变吗？

 宝盈基金：关于旗下基金持有的部分停牌股票采用指数预期年化预期收益法估值的
公告
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