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稳稳幸福的债券型基金也是备受不少投资者的宠爱，自身风险承受能力低且投资较
为保守的投资者，一向对债基爱不释手。特别是对刚入行的新手而言，债基恰恰能
作为进入基金行业的敲门砖。只是还有不少迷惘、徘徊在债基门口的投资者，对债
基还有着深深的疑惑。债券型基金到底是什么?债券型基金到底是什么意思呢?

一般来说，债券基金风险比股票基金低，很适合保守型投资人选择，在整个投资组
合当中，债券基金则可以扮演“护身符”的功能，避免资产大幅变动缩水。政府债
与公司债皆有其投资价值，政府债的特性是债信风险为零，但预期年化预期收益有
限，公司债则是以借钱给企业的方式获取报酬，波动虽较公债高，但是预期年化预
期收益也较高，各有其投资价值，并且适合不同的投资人。

一、债券型基金是什么?

债券基金，又称为债券型基金，是指专门投资于债券的基金，它通过集中众多投资
者的资金，对债券进行组合投资，寻求较为稳定的预期年化预期收益。根据中国证
监会对基金类别的分类标准，基金资产80%以上投资于债券的为债券基金。

债券基金也可以有一小部分资金投资于股票市场，另外，投资于可转债和打新股也
是债券基金获得预期年化预期收益的重要渠道。债券是政府、金融机构、工商企业
等机构直接向社会借债筹措资金时，向投资者发行，并且承诺按一定预期年化利率
支付利息并按约定条件偿还本金的债权债务凭证。债券的本质是债的证明书，具有
法律效力。债券购买者与发行者之间是一种债权债务关系，债券发行人即债务人，
投资者(或债券持有人)即债权人。

在国内，债券基金的投资对象主要是国债、金融债和企业债。通常，债券为投资人
提供固定的回报和到期还本，风险低于股票，所以相比较股票基金，债券基金具有
预期年化预期收益稳定、风险较低的特点。

二、债券基金是什么意思?

什么是债券?债券是表彰一国政府或企业举债融资的证券，您可以把它简单想象成
政府或企业的借据。发行债券的政府或企业必须定期支付投资人固定的利息作为报
酬，并且在债券到期时偿还投资人本金。债券市场的投资者以专业的机构法人为主
，至于一般投资大众多利用债券基金介入，债券基金指的是投资在一篮子海外政府
或公司所发行的债券，由多种不同到期日与不同票面预期年化利率的债券所组成，
并以追求固定预期年化预期收益为投资目标。
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一般而言，当市场预期年化利率走低时，债券价格会上扬，而当市场预期年化利率
走高时，债券价格则是呈现下跌的走势。这其中的学问在于，一般债券的票面预期
年化利率是固定的，市场预期年化利率走低时，持有人所获得的配息并不会比较少
，反而因为市场预期年化利率下跌了，原本的债券因为配息相对较多，因此变得较
具有吸引力，价格自然会上扬。用最简单的例子来说，假设市场预期年化利率是7
%，您花了100元投资一张债券，债券上面注明每年您可以领7%的利息。如果市场
预期年化利率下滑到5%，而您之前投资的债券还是可以固定拿7%的利息，那么它
的价格当然就不只100元了。所以，市场预期年化利率走低时，债券价格是上扬的
。

对于债券基金操作而言，当预期年化利率走低、债券价格上涨时，债券基金经理人
可以将债券卖掉，赚取价差;如果预期年化利率上升，经理人新买进的债券预期年化
利率也较高，配息再投资的金额也随之提升，因此，基金净值在适当的管理操作下
，受到市场预期年化利率变动的影响有限。

三、债券基金的优缺点有哪些?

优点：

1、可使普通投资者方便地参与银行间债券、企业债、可转债等产品的投资。这些
产品对小资金有种种不便的限制，购买债券型基金可以突破这种限制。

2、在股市低迷的时候，债券基金的预期年化预期收益仍然很稳定，不受市场波动
的影响。因为债券基金投资的产品预期年化预期收益都很稳定，相应的基金预期年
化预期收益也很稳定，当然这也决定了其预期年化预期收益受制于债券的预期年化
利率，不会太高。企业债券的年预期年化利率在4.5%左右，扣除了基金的运营费用
，可保证年预期年化预期收益率在3.3%~3.5%之间。

缺点：

1、只有在较长时间持有的情况下，才能获得相对满意的预期年化预期收益。

2、在股市高涨的时候，预期年化预期收益也还是稳定在平均水平上，相对股票基
金而言预期年化预期收益较低，在债券市场出现波动的时候，甚至有亏损的风险。

由于全球股市平均每四到五年就会面临一段较大的回档循环期，而债券因为具有“
配息预期年化预期收益稳定”与“反股市走势”的特性，因此可以降低投资组合的
波动性，并且稳定报酬预期年化预期收益。以美国股市与债市为例，过去近三十年
当中，美国股市平均报酬率约为15%，虽高于美国债市8.5%的年平均报酬率，不过
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美国股市最大的单年跌幅曾达到-26.5%。另一方面，债市最大的单年跌幅仅有-3.5
%，这是因为债券有配息预期年化预期收益，可以缓和市场下跌的冲击。

根据欧、美国家金融商品发展的经验，债券基金种类非常多，投资人可依债券的信
用评等细选出符合自己需求的债券基金。例如投资人能忍受的风险不高，适合选择
欧美工业国家发行的政府债券基金，它的债信评等较高，价格波动较小，安全性相
对高许多，但预期年化预期收益性相对也较低。至于较为积极的投资人则可选择配
息预期年化预期收益较高的公司债券型基金。

拓展阅读：

股票型基金、混合型基金、债券型基金的区别有哪些？
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