
智行理财网
主动型基金怎么选？挑选主动型基金的技巧

主动基金和被动基金

主动型基金是以寻求取得超越市场的业绩表现为目标的一类基金，与其相对应的是
被动型基金，被动型基金一般是选取特定的指数成分股作为投资对象，不主动寻求
超越市场的表现，而是试图复制指数的表现，因此通常又被称为指数基金。

主动型基金和指数基金到底哪一个更好呢？这个是没有绝对的好坏之分的，主要是
看自己的风险承受能力和投资需求，从长期平均收益来看，整体市场的年化收益在
9%左右，主动型基金的年化收益在13%左右，指数基金的收益在11%左右。

指数基金的有点非常明显，目的是跟踪市场、操作简单、手续费低、持续性强。但
是从收益的角度，的确不如主动基金，主动基金更考验基金公司和基金经理对基金
的管理能力。

挑选主动基金

我们应该如何去挑选到优质的主动型基金呢？在投资一支主动型基金的时候，我们
首先要考虑信任问题，假如你选定了一支指数基金就代表你信任基金经理的能力和
投资策略也信任基金公司的实力，信任是建立在理解的基础上的，所以在选定一只
主动型基金之前，我们需要对基金进行全方位的理解，包括基金经历的投资逻辑和
操作风格，基金的历史业绩的具体情况等等，如果缺乏理解，很难在波动的市场中
保持投资的耐心，因此也无法享受到主动基金带来的高额回报。

挑选一只主动基金，我们主要是从三个方面去考虑：基金公司、基金经理、基金本
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身，根据这一套自上而下的模式全方位的审视一只基金，比盲目的追随基金排名、
基金评级、基金热点来的更踏实。

在基金公司的选择上，一般来说，大的基金公司的主动型基金偏稳健，较小的基金
公司的主动型基金偏成长。比如易方达、汇添富等这样的主动管理巨头基金公司各
方面综合实力都比较强，管理规模也比较大，一些中小型的，专注主动管理的基金
公司比如兴全、富国等，他们的主动型基金的特点就是数量少而精炼，业绩表现突
出。

从基金公司再到基金经理，看基金经理的操作风格是否与自己的投资偏好产生共鸣
，看基金经理的历史业绩表现，他所管理的基金呈现什么样的收益特点，擅长于哪
种投资方向，你看好的基金产品是否属于基金经理擅长的或者是对口的部分等等。
而观察基金经理的业绩一定是要通过一轮完整的牛熊市场来判断，如果基金经理只
是搭乘牛市这趟顺丰车达到亮眼的业绩表现不具有说服力，如果是因为熊市的拖累
导致业绩不是很理想，基金经理也不能完全背锅。

然后再到基金本身，看基金的具体持仓和配置情况，可以识别一支基金是否值得长
期托付，持续关注基金定期公布的基金季度报、半年报、年报。可以查看报告期内
基金的投资策略和业绩表现的说明。

主动型基金的长期收益是比较高的，也是很难获取到的，所以我们才需要对基金进
行全方面的了解之后再做决定。
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