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中国信用卡债务6年增长逾6倍！会不会重蹈韩国卡

  

7月4日，标普全球评级发布评级报告称，中国内地的信用卡债务快速上升，与亚洲
其他地区曾经历过的信用卡热潮最终演化成卡债危机的历史相比较，二者之间有一
些令人担忧的相似之处。

当前，无抵押消费贷款领域看似不错的利润和行业激烈竞争，正驱使部分贷款机构
承担更高风险。在消费信贷领域，部分中国最激进的行业参与者或将面临较大信贷
损失。

标普全球评级分析师俞靓表示：“我们认为，银行大举进军消费金融业务的同时亦
伴随风险的上升。银行或金融科技公司使用的信用评分和信贷行为模型并未经历消
费下行周期的全面检验。如今互联网借贷带来行业变化，也使得风险呈现出新的特
征。我们预计，无抵押消费贷款领域的小型机构和新进入者可能会激进参与竞争，
进一步涉足风险更高的客户群体。”

在六年时间里，中国的信用卡债务（包括相关的现金贷业务）增长了逾6倍，尽管
是从一个相对低的基数上升。预计未来两年无抵押消费贷款将以每年20%的速度增
长，较过往20%多的增速略微下降。

标普称，该增速水平令人想起2002年的中国香港、2003年的韩国、2006年的中国
台湾，这些地区的信用卡热潮最终都以糟糕结局收场。它们与当前中国内地相似的
地方包括：（1）企业贷款需求减弱，促使银行扩大零售贷款业务；（2）宽松货币
环境；（3）市场竞争激烈，机构的风险偏好上升。
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银行和一些类型的金融科技公司达成业务合作伙伴关系，也会放大部分银行的消费
信贷资产质量风险，特别是那些无抵押消费贷款业务经验有限的银行，或者该类信
贷敞口快速扩大但管理由此产生的风险的能力却不足的银行。

即便如此，一些因素缓解了银行业总体上可能面临的风险，例如中国信用卡贷产品
结构相对简单，以及种种旨在加强信用基础建设和强化监管的政策举措。同时，主
要银行正在调整自身风险偏好，以管理风险敞口。
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