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银联为何限制你到香港买保险

继“去香港买奶粉”、“去香港买尿片”之后，2015年赴港自由行的最新主题俨然
已变成“到香港买保险”。不过，买保险这种看似家常的生活理财的方式，最近一
个月意外地敏感起来。

2月2日晚间，银联国际发出最新指引，要求从2月4日起，银联卡实施交易额度限制
为每次交易最高5000美元，将于全港所有保险机构和其他商户实施。多数保险业人
士认为，该规定明显意在“堵上”以买保险方式转移资产的口子。

“每逢星期六，保险公司核保的办公室就大排长龙，甚至排到楼下，从早排到晚”
，一名成为香港持牌保险代理人不久的朋友对新浪财经表示，重疾、储蓄、万用寿
险、储蓄基金，都是特别受欢迎的保险种类。康宏理财副总监傅惠贤直言，公司全
年保险生意内地客贡献达1/3，保费多的可达数千万元人民币，大多都非常方便地
直接以内地银联卡刷卡交保费。

这是因为在香港买保险与过去内地人赴香港开户买股票的性质不同。中国早在1996
年12月已宣布接受《国际货币基金组织[微博]协定》第八条款，之后已逐步实现人
民币经常项目可兑换。商品贸易收支、服务贸易收支——包括旅游、金融服务、保
险服务等，都属于合法的“经常项目”下资金流动，并不像资本项目受到严格限制
。

“绕开外汇管制”成保险公司宣传语

不过，内地对于经常项目下人民币兑换并未完全放开，目前外汇局对于个人每年结
汇实施总额管理，每年汇兑上限为5万美元。自2014年底起，这条规定一直是不少
香港大型保险公司热门的宣传营销文案。因为在现行外汇管理体制下，在境外刷卡
买保险一直没有限额，这几乎成了大多数普通人唯一“绕过”外汇管制的资金出境
方式。

根据香港保险业监理处的数据，内地访客在2015年前三季度新增保单费总额约211
亿港元，占香港个人业务新增总保费的21.7%。在过去几年，保险业无疑是香港增
长最快的行业之一，2010年内地客户到香港投保金额仅44亿元港元，2014年已达
到244亿港元，2015年前三季度已超过211亿，最终金额相信有望超过300亿港元
，5年内增长近7倍。

从保险产品本身来看，香港发展更成熟的保险业与内地相比的确有明显优势。比如
在重疾保险方面，香港保障范围大于内地，包括部分原位癌、艾滋病等内地难保的
项目，很多产品还可以在重疾早期就支付部分保费，保费由于是根据香港全球最长
的预期寿命计算，因此同样年龄保费低于内地。在涉及理财分红的产品上，虽然回
报大约只有3-5%，但香港保险均以正在走强的美元计算，与波动的人民币资产相
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比风险较低。

在过去几个月中，让“到香港买保险”突然变得敏感的，是大额保单纷纷涌现与内
地资金外流趋势的强烈相关性。“高端客户的保单，少则几百万，多则几千万，大
多用银联卡直接刷卡”，上述保险代理人对新浪财经表示，“当然公司肯定有反洗
钱方面的措施，但是套现的方法还是很多的”。

银联卡支付大额保单轻易境外套现

“大额保单”在香港业界一般指保额在100万美元以上的保单，主要是寿险，目前
大部分年化红利在4%左右。这类大额寿险保单独立于个人财产以外，即便投保人
破产清算，这类保单也不受到债权人、政府征税和收费等影响，离婚也不可分割。
因此除了配置美元资产以外，也是不少富裕人士进行
“资产隔离”或是财富传承的选择。

而且，大额保单可以在私人银行进行抵押融资。业界人士介绍，在保单生效当天开
始，其“现金价值”就达到保费的80%左右，而抵押融资额一般可以达到保单现金
价值的90%。以投保一单500万美元人寿保单为例，根据投保人的不同情况，购买
保单后首次交纳保费一般为保单1/3到1/5，也就是100-166万美元。假设投保人刷
卡支付100万美元首次保费后抵押保单融资，现金价值即时可高达80万美元，立即
可借到手资金为其90%，超过72万美元。

通过如此方法“套现”资金利息相当低，仅在2-3%左右，形式与香港普遍的住房
抵押融资等相似。如此处理之后，投保人依旧可以享受300万美元的大额保单，而
七十余万美元的资金则顺利“跨境”。

“经常项目开放已久，监管机构并不突然出手管制”，长期关注人民币趋势的彭博
亚洲经济学家陈世渊对新浪财经表示，“但是口子越来越大，当然也会引起注意，
最可行的还是在银行卡的使用上限制，而不是从经常项目方面来限制”。

业界指银行卡消费限制在预期中

这已经不是内地银联卡第一次成为绕开外汇管制的渠道。去年财新等媒体曝光了利
用银联卡在澳门“假购物，真套现”的手法，规避内地对于公民携带现金出境的限
制，令内地和澳门联合展开了一次对于地下钱庄的大扫荡，大量珠宝钟表店被要求
移除银联刷卡业务，两地也达成了反洗钱合作意向。

内地外汇管理局也在去年9月推出新规定，要求自今年1月1日起，每卡每年境外累
计取现不得超过等值10万元人民币。银行卡此前规定仅为每卡每日境外取现不超1
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万元，也就是年累计总额可达到300多万，与目前的10万上限相比，缩减幅度相当
惊人。

银联国际官方发言人对此表示，除了增设年度限额以外，发卡银行对于信用卡还可
能单独设定限额，境外不同地区的单笔取款金额也有不同的限制。

在中国银联宣布5000美元刷卡上限的指引前两三天，相关传闻已经传遍香港保险界
。笔者朋友圈中许多保险代理人都在社交网络上转发过有关消息。一位大型保险公
司区域经理对新浪财经坦言，“之前保险业一直用‘避开外汇管制’作为宣传，大
额客户一次刷卡就超过百万美元，很明显官方不可能坐视不理。”

保险业人士普遍认为，以资产转移为主要目的的大额保单将首先冲击。尽管按照规
定，理论上支付较大金额可以多次刷卡，但是大额保单普遍支付保费在10万美元以
上，意味着需要在终端机上刷卡数十甚至上百次，“客户肯定会知难而退的”，上
述区域经理表示。“这个限制，对我们这个行业或许是根本性的扭转”，她说，“
不过对这一天的到来我们已经有心理准备了。”
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