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什么样的基金经理可以管理好基金？基金经理怎么选？

在一支基金的管理和运作当中，基金经理发挥着核心关键的作用，对基金的具体投
资策略的确定、投资标的的选择、买卖时点的判断起着决定性的作用，尤其是对于
主动管理型基金而言，基金经理可以说是基金管理的灵魂人物。

基金市场上一共有两千多位公募基金经理，基本学历都是在硕士以上，有的投资者
喜欢跟随明星基金经理投资基金，有的喜欢根据基金的排名挑选基金，但是不管怎
么样，评价基金经理都是我们投资基金过程中不可缺少的一环，我们应该从哪些方
面去判断基金经理呢？

第一，历史业绩

虽然说历史业绩不能代表未来，但是基金经理的历史业绩仍然是非常重要的评价因
素。基金经理的历史业绩都是有数据可查的，比如说任职期间获得的最佳回报是多
少，所管理的基金业绩在同类基金中的排名情况。分析历史业绩要从多个时间维度
去考察，的，中期的，长期的，长期业绩稳定的基金经理更值得信任。根据管理的
不同类型的基金从业绩分解的角度去去考察，比如股票型基金经理将基金收益分为
市场收益和超额收益，债券基金经理分成系统收益、国债效应、利差效应，“固收
+”基金经理分为固收部分收益和“+”部分收益（股票、转债、打新等），这样
才能更加客观的评价。

第二，风险控制能力

投资过程中，风险永远是放在第一位的，风险控制能力强的基金经理会让投资者更
信赖，并且投资体验感更好，关于风险控制能力投资者可以通过一些具体的特色数
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据去进行对比，比如说所管理基金的最大回撤（最大回撤越大风险控制能力越差）
、波动率（波动率越大风险越高），很多投资者都高估了自己的亏损容忍度，大部
分投资者在面对亏损的时候很容易止损放弃投资，所以基金经理的风险控制能力非
常重要。

第三，投资经验

市场是最好的老师，那些些历经牛熊市场洗礼的基金经理在面对风险的时候更够从
容处理，中国的基金市场发展的时间不长，国内累计任职时间在10年以上的基金经
理已经很少了，根据中国市场大概5年一轮的牛熊市场周期，投资者可以尽量选择
经历了一轮以上牛熊市场的基金经理。基金经理的投资经验同样需要考虑所管理基
金与其投资经验和专业的匹配度，比如说医药研究专业毕业的基金经理或者一直致
力于医药行业研究的基金经理管理的医药基金会比从信息科技转过来的基金经理管
理的医药基金更值得信赖。

第四，投资风格稳定

投资风格是非常重要的因素，首先要判断基金经理的投资风格是否与自己的投资需
求想匹配，如果理念不同，很难在投资的过程中产生共鸣，会导致信任危机，投资
也难以继续，比如基金经理的风格是积极进取的，股票的仓位配置比较高，投资者
是保守稳健的，那可能难以接受投资过程中的基金波动。再者就是看基金经理的是
否坚持自己的投资风格，有没有发生驼子风格的偏移，市场是多变的，有的基金经
理迫于业绩压力，为了追求短期内更高的收益或者是追逐排名而远远地偏离了自己
原先的投资风格，这也是不可取的，我们可以通过基金经理的持仓、换手率、平时
言论、定期报告等去判断投资风格的稳定性。

第五，投资团队

管理一支基金不是基金经理一个人的战斗，而是基金经理和背后的投研团队相互配
合共同作用的结果，一个有着丰富的投研能力的团队对基金经理管理基金肯定是锦
上添花。

第六，其他综合因素

除了以上，投资者还可以从基金管理规模、踩雷、净值异常、处罚、负面舆情等角
度综合考察。
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