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债券基金预期收益受哪些因素的影响？

 
由于债券基金
大部分资产投资于债券，因此债券市场的表现将在很大程度上决定债券型基金的预
期年化预期收益。影响债券市场的因素有哪些？

  1、债券基金预期年化预期收益与预期年化利率

  预期年化利率与债券的关系是相反的。预期年化利率越高，债券价格越低。市场
预期年化利率与债券的市场价格呈反向变动关系。当预期年化利率上升时，人们对
未来的预期较好，期待得到更高的利息收入，从而更加青睐于短期债券的投资，即
商业银行会得到更多的投资，更多的预期年化预期收益。另一方面，长期债券，以
及基于长期投资的行业，如保险、基金将获得较少的投资，利空消息。另一方面，
当预期年化利率上升到一定程度时，货币供应量不能满足社会发展的需要，央行就
会扩大银根，增加货币供应量，从而使预期年化利率下调。这时，理性投资人会更
加青睐于长期投资，如长期债券，基金，保险行业。那么，短期债券的投资会减少
，商业银行获得的投资也会减少，利润也会随之下降。

 
2、债券市场
的发展情况与债券基金的
预期年化预期收益也息息相关。分析债券市场，主要的因素有四个：

  债券基金预期年化预期收益与经济增长情况。如果经济增长放缓，甚至出现衰退
和下降的情况，这对债券市场是有利的。因为央行就有可能通过降息来刺激经济。

  债券基金预期年化预期收益与物价水平。如果CPI是增长的趋势，对债券市场有负
面的影响，因为央行有可能通过加息来抑制物价上涨。而CPI出现下降趋势，央行
加息的压力下降，甚至可能出现减息的情况，对债券市场将是正面影响。

  债券基金预期年化预期收益与资金面情况。如果资金比较充裕，特别是对保守型
金融产品（比如债券）配置资金比较多的时候，债券市场的表现就会比较好。
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