
智行理财网
中证500指数和创业板指数哪个更适合投资？创业板指数更赚钱吗？

在A股市场上，代表大盘的是上证50指数和沪深300指数，代表中小盘的是中证500
指数和创业板指数，如果是想投资宽基指数基金，从分散投资的角度考度考虑，想
要达到均衡的效果，可以从代表大盘和代表小盘的指数中各选一只。

中证500指数和创业板指数都是中小盘的代表指数，那一只指数会更好呢？

首先我们来看一下两种指数的编制方法，来对比下两个指数的成分股，也就是这两
只指数都包含什么样的股票：

中证500指数：中证500指数是由全部A股中剔除沪深300指数成分股以及总市值排
名前300名的股票后，总市值排名靠前500只股票组成，综合反映中国A股市场中一
批中小市值的公司的股票价格表现。

创业板指数：在所有通过创业板上市的股票中，选取市值和流通排名前100的股票
组成创业板指数。

中证500指数的的500只股票中，前三大权重分别是信息技术、工业和材料，占比
接近60%。行业分布相对比较分散，与沪深300指数相比，中证500更能代表先进
制造、先进材料、新一代信息技术等未来发展方向的新兴产业。

虽然中证500指数的代表的可能不是A股的顶尖级别的企业，但是，可能是最有潜
力的企业。
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而创业板指数的成分股当中，与中证500指数的成分股有一定的重合率，有30来只
是重复的。在行业的分布上，创业板指数的成分股更集中在信息技术、医疗保健和
日常消费，尤其是在信息技术和医疗保健上的分布。这两个板块占比相对会比较高
。

与中证500相比，创业板指数中的新兴科技企业占比更高。

虽然中证500和创业板指数都是中小盘股的代表，但是由于两者覆盖的股票数量和
股票范围不同，导致这两组成分股的市值也有比较大的差异，中证500指数成分股
平均市值大约在170亿元左右，创业板指数成分股的平均市值在310亿元左右，远
远高于中证500指数。

中证500指数的估值一直处于低估区域，市盈率是26倍左右，估值百分位在15%的
位置。创业板指数市盈率是58倍，估值百分位接近75%。

还有一个值得对比的指标就是净资产回报率，中证500指数的净资产回报率6.9%左
右，创业板指数的净资产回报率在10.5%左右，净资产回报率越高代表盈利能力更
强。

但是，创业板由于行业的分布更加集中，在收益更高的同时风险系数也会更高。中
证500指数由于行业比较分散，所以，整体的波动率会更低。防守性能相比于创业
板会更好一些。

对于风险偏好比较稳健，相对保守的投资来说，估值很低，行业分布较为分散的中
证500指数更稳妥。

对于风险承受能力较强，投资风格比较激进的投资者，选择创业板指数可能会带来
更好的收入。

以上就是关于中证500指数和创业板指数的对比分析，希望对你有所帮助。
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