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为什么说FOF基金投资体验感更好？要不要集中投资？

什么样的基金投资体验感更好？自然是既能带来收益率，波动率又比较低的基金了
。

而FOF基金恰好符合这个标准。

FOF基金也就是基金中的基金，投资标的是公募基金。FOF基金通过分散投资，平
滑了波动。但是同样也是因为分散投资，所以集中度比较低，自然，年化收益率也
不会位于年化收益率的最高区间。

是否需要集中投资？

在基金中，那么业绩长期业绩比较拔尖的基金一般集中都比较高，对坚持看好的标
的会集中持有，但是在各种投资理财相关的专业知识又教我们普通投资者，分散化
投资，不要把鸡蛋放到一个篮子中，对于是否需要集中投资，应该如何理解呢？

从单个基金的角度来看，提高持仓集中度，是为了提升基金的未来预期收益率。

而FOF等分散化投资的理念，目的是为了提升基金投资者的持有收益率。

前者专注于打造出更好的基金产品，后者专注于让普通基金投资者挣到更多的钱。
所以，基金投资的目的不同，倾向性也不同。

从单个基金的角度来看，提高了组合的集中度，目的是提升组合的预期收益率，不
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过预期收益率提升并不代表实际收益率也会提升，但肯定会增加组合的波动率。

为什么说FOF基金投资体验感更好？

如果波动率加大，就会导致投资者对基金的持有信心在持有期间会发生比较大的变
化。

从历史数据我们也可以发现，投资者拿不住涨幅好和涨幅差的基金，相对更能拿得
住涨幅中等的基金。

就好像一匹千里马，它势必桀骜不驯，普通人肯定是驾驭不了这种马的，从而导致
基金也许长期收益率很高，但是普通基民不挣钱的道理一样。

在大牛市里，很多收益率很高的基金品种，基金投资者可能收益率很低，或者收益
率是负的，从而造成了基金收益率和基民的持有收益率之间有一个巨大的差距。这
也就是为什么在基金市场上基金赚钱但是基民不赚钱的怪象最主要的原因。

FOF是改善客户的持有体验的一种基金类型，我认为它的使命是缩窄基金收益率和
基民的持有收益率之间的差距。

从历史情况来看，权益类基金的年化收益率很高，平均约有15%、16%左右，但是
很多基民的持有收益率可能就3%、5%，甚至不少人的收益率还是负数。主要原因
就是权益市场、权益基金的波动相对比较大，导致投资者对于权益基金产品的持有
信心不足，持有期限较短，从而持有收益率较低。

希望以上内容对你有所帮助。
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