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什么是成长型基金？成长型基金有什么特点？

  根据投资风险与预期年化预期收益的不同,投资基金可分为成长型投资基金、预期
年化预期收益型投资基金和平衡型投资基金。

  成长型基金以资本长期增值为投资目标，其投资对象主要是市场中有较大升值潜
力的小公司股票和一些新兴行业的股票。为达成最大限度的增值目标，成长型基金
通常很少分红，而是经常将投资所得的股息、红利和盈利进行再投资，以实现资本
增值。成长型基金主要其股票作为投资主要标的。
成长型股票基金是基金市场的主流品种。

  1、增速快

  投资于成长型股票的基金，期望其所投资公司的长期盈利潜力超过市场预期，这
种超额预期年化预期收益可能来自于产品创新、市场份额的扩大或者其它原因导致
的公司收入及利润增长。总而言之，成长型公司被认为具有比市场平均水平更高的
增长速度。

  2、持股相对比较集中

  成长型投资基金在进行分散风险，组合投资的同时， 对某些重点看好的股票也保
持了较高的持仓比例。这一点基金安信和基金裕阳表现最为突出。从重仓持有的前
十名股票占基金资产净值的总比例看，基金安信1999 年平均为52.75%，基金裕阳
为50.36%，另外基金安信重仓持有的环保股份在1999年第四季度投资组合公告中
，占基金资产净值的比例竟高达14.94%， 表现出持股的相对集中。

  3、预期年化预期收益波动两极分化

  从理论上讲， 成长型投资基金在获得较高预期年化预期收益的同时，也承担了较
高的风险。一般来说，随着市场行情的上涨和下跌， 成长型投资基金预期年化预期
收益波动性比较大。从单位净值变化上看，部分成立时间较短的成长型投资基金，
净值变化幅度较大， 但是那些“老牌绩优”的成长型投资基金却能在强势中实现净
值较快增长，弱势中表现出较强的抗跌性。如:1999年“5.19”行情股指在6月30
日见顶，而成长型投资基金却能在后来的振荡行情中创出单位净值的新高。

  成长型基金又分为积极成长型和稳定成长型两种。积极成长型基金追求资本长期
增值，但在目标选择上更偏好规模较小的成长型企业，风险高预期年化预期收益大
。而稳定成长型则一般不从事投机活动，追求的是资本长期增值，以稳定持续的长
期增长为目标。
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  4、选股注重上市公司的成长性

  上市公司的成长性既可以表现为上市公司所处行业发展前景好，属朝阳行业，行
业利润率远远高于其他行业的平均水平，
该行业在财政税收方面享受优惠或在其他方面受到国家政策的倾斜，
也可以表现为上市公司主营业务具有突出的市场地位， 亦或是由于兼并收购等资产
重组行为导致企业基本面发生重大变化，企业经营状况发生实质性改善从而实现上
市公司的快速成长。当前具有较高成长性的行业非高科技板块和生物医药板块莫属
， 所以成长型投资基金在选股时也较为青睐上述两个板块的股票。
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