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QDII分级基金和境内分级基金有什么区别？

  

  QDII基金作为境内投资者配置海外资产的工具，恰巧也在2007年迎来了历史大发
展，7年的时间QDII的产品创新一直稳步向前。QDII的分级基金究竟对投资者有什
么意义，其与境内的分级基金有什么异同呢？

  众所周知，境内实行较为严格的资本管制，个人投资者每年换汇有5万美元的额度
限制，同时普通投资者直接投资海外还面临法律、政策等多方面的差异，这也阻碍
了投资者配置海外资产的热情。而QDII分级基金则满足了低成本、低门槛、便捷等
一系列特点，可像股票一样在交易所买卖，门槛低至一手100份，交易相对股票还
少了印花税等一系列税费。更重要的是，投资者选择分级基金可对境外进行杠杆投
资，更增大了投资者的资金使用效率；例如汇添富恒生分级B初始杠杆为两倍，意
味着投资者仅需要100元便可以撬动200元的港股投资，QDII分级基金是当前普通
投资者进行海外配置的理想工具。

  分级基金更大的意义在于近乎无限的扩展性，相对标准的衍生工具，分级基金可
对各类投资品进行分级设计，从而为投资者提供数量众多的杠杆投资工具，特别在
境内衍生品缺乏的环境下，分级基金可实现非常好的补充。

  那么，QDII分级基金和境内分级基金有什么区别？

  不论是分级基金还是QDII基金，都是近几年才出现的基金类型，普通投资者对这
两类基金本就不太熟悉，而对QDII分级基金更不了解，很容易认为这类基金非常复
杂，从而不敢进行投资。实际上QDII分级基金并不复杂，和境内普通的分级基金有
颇多相似之处。

  首先从分级基金优先端来看，本质上是按照一定预期年化利率借钱给杠杆端投资
者进行投资，并在每年收取一次约定预期年化预期收益，至于杠杆端投资什么产品
对收取利息的优先端来说并没有任何影响。因此，不仅是QDII分级基金，市场上所
有分级基金的优先端都是同质的产品，区别只在于约定预期年化预期收益率的不同
。

  再从分级基金杠杆端来看，各类分级基金的差别只在于投资产品的不同。例如汇
添富恒生分级B，初始杠杆为2倍，当恒生指数上涨1%时，基金净值上涨约2%。因
此投资者要进行QDII分级基金杠杆端的投资，只需要关注分级基金的投资标的即可
。
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  总体而言，QDII分级基金的投资并不神秘，也和境内普通分级基金的投资差别不
大，而投资者通过专业机构的QDII分级基金产品投资境外市场，可以有效规避投资
门槛较高、海外市场不熟悉等不利因素，借助专业机构的专业投资能力来分享海外
市场预期年化预期收益。QDII分级有望成为境内投资者进行海外投资的主流工具。
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